SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados e el Suplemento definitivo han skdo regestracdos

an &l Registro Macional de Valores que lleva la CNBV, los cuales no podran zer ofrecidos ni vendidos
fuera de los Estados Unidos Mexicanos a menos que sea permitido por las leyes de otros paises,

DEFINITIVE SUPLEMENT. These Sacwities have been registered with the sacurilies section of the
National Registry of Securities (RMNV) maintained by the CNEV. They can not be offered or sold outside
the United Mexican States unless i is permitied by the laws of other countries
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CREDITD REAL

Crédito Real, 5.A.P.l. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Miltiple, Entidad No Regulada

Con base en el programa con caracler de revolvente de cerlificados bursdtiles (el *Programa”),
establecido por Crédite Real, SAPI de CV., Sociedad Financiera de Objeto Miliple, Entidad Mo
Reguiada " Crédifo Real” o el "Enisar’, indistintamente), descrito en el Prospecto de dicho Programa por
un monto de 5250000000000 M. M. (dos mil gunientos millones de Paesos 00100 MM o su
equivalents en UDIs, tomands coma referencia el valor de la UDI en cada fecha de emision, sin que al
monte conjunio de la emisiones vigentes en cuslquier fecha pueda excedar dal monto autorizado del
Programa. Por medio del prasante se Beva a cabo la oferta piblica de hasts 4,000,000 (cuatro millones)
de certificados bursdtiles que se describen en este suplemento (el “Suplements’), con valor nominal de
$100.00 M.N. {cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno (la *Emisidn” o la “Brimera Emision’).

MONTO DE LA CFERTA:
Hasta $400,000,000.00 M.N.
CUATROCIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.

{Salvo que de ofra forma se definan en ef presente Suplemenio, los términos definidos con maydscuia

inicial, sea en singular o plural, tendrén ef significado que se les atribuye en of Prospecto del Programa o
en ef o gue documente fos certificados bursdiiles),

CARACTERISTICAS DE LA OFERTA:

Emisor: Credito Real, SAP.| de CV,, Sociedad Financiera de Obieto

Muttiple, Entidad No Regulada.

Tipe de Instrumento; Certificados bursatiles los "Caiificados Sursaliles”).

Denominacion: Pesos
Tipo de oferta: Primaria Nacional.
Destino de los Fondos: Los recursos que se obtengan con molivo de la Primera

Nidmero de emisidn al amparo del
Programa:

Clave de Pizarra:

Monto Total Autorizado del

Programa con caracter de
revolvente

Vigencia del Programa:

Maonto Total de la Ofarta:

Emisiin, serdn utilizados para capital de trabajo.
1* (primera)

CREAL 11

52,500.000,000.00 M.N. (dos mil quinientos millones de Pesos
00100 MMN) o su equivalente en UDIls, lomando como
referancia el valor de ka UDI en cada fecha de emisidn, sin que
el monto conjunto de la emisiones vigentes en cualguier fecha
pueda exceder del monto autorizado del Programa,

5 afios a partir de 1z fecha de autorizacidn del Programa por
parte de la Comisién Macional Bancana y de Valores (la
“CNBY).

Hasta $400,000,000.00 MN. {Cuatrocientos millones de pesos
O0F100 M.N.).



Namero de certificados bursatiles
ofertados:

Monto Total Colocado:

Nimero de Certificados Bursatiles
colocados:

Valor Nominal de los Certificados
Bursitiles

Precio de Colocacion:
Plazo de Vigencia de la Emision:

Recursos Netos que obtendra el
Emigor:

Mecanismo de Colocacion:

Fecha de Publicacion de la
Convocatoria:

Fecha de Subasta:

Fecha Limite para la Recepcion de
FPosturas:

Fecha de Publicacién de
Resultados de Subasta:

Fecha de Publicacidn de Aviso de

Colocacion con fines informativos:

Tipo de Subasta

Teléfono (fax) del Emisor:
Teléfono (fax) del coordinador:
Lugar en gque se realiza la subasta

Fecha de Emisidn y Colocacion:
Fecha de Registro en la BMV:
Fecha de Liquidacidn:

Fecha de Amortizacibn;

Fecha de Vencimianto:
Forma de calculo de los intereses:

Hasta 4,000,000 (Cuatro millones) de Certificados Bursatiles.

$400,000,000.00 M.N. {cuatrocientos milones de pesos 00/100
i ML

4,000,000 (Cuatro milones) de Certificados Bursatiles
$100.00 {cien pesos 00100 MM cada uno.

§100.00 (Cien Pesos 00V100 MN.) cada uno.

Hasta 1,008 (mil ocho) dias, equivalente a 36 (reinta y seis)
periodos de 28 (veintiocha) dias cada uno

£302,572,656.01 MMN. (rescientos noventa v dos millones,
quinientos satenta y dos mil seiscientos cinguenta v seis pesos
017100 M.M.)

A fravés de un proceso de subastas uflizande el Sistema
Eleclronico de Mercado Electrdnico Institucional, S.A de GV
{"MEI")

16 de nowlesmbre de 2011
17 de noviembre de 2011

17 de nowviembre de 2011

17 de noviembra de 2011
17 de noviembra de 2041

Los Certificados Bursatiles se colocardn a través de un proceso
de Subasta, en donde los valores se asignaran a precio Unico

S228-8700
5268-9712

Paseo Reforma No 505 Col. Cuauhtémac, C.P. 06500, México,
Distrito Federal a fravés del sistema slectrénico de subastas
MEI

18 de noviembre de 2011,
18 de naviembra de 2041
18 de noviembre de 2011,

Los Cerificados Bursatiles se amorizaran en las fechas de
amortizacidon de prncipal de acuerdo al calendario gue se
encuentra en este Suplemento del Prospecto de Colocacion y
&n &l Titulo gue documenta |a presente Emisidn.

22 de agosto de 20114,

De conformidad con el calendario de pagos que aparece an la
seccion denominada “Perlodicidad en el Pago de Intereses’, y
en tanto no sean amotizados, los Cedificados Bursitiles



generardn un interés bruto anual sobre su valor nominal, o en
su caso, sobre el Saldo Insoluto Ajustado, segln se describe
mas adelante, que &l REepresentante Comin calculara 2 (dos)
dias habiles anterorezs al inicio de cada pericdo de 28
{veintiocho) dias ("Fecha de Oslerminacitn de la Tasa de
Infords Bruto Anual'}, compulado a partir de |8 fecha de
colocacion v gue regird durante el siguiente periodo, para lo
cual deberd alegir una tasa que resulte da:

Adicionar 1.80% (uno punto ochenta por ciento), a la tasa de
rendimignto anual denominada Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio ("THE"), a plazo de hasta 23 (veintinueve) dias (" Tasa
de_linlergs do FReferencia’), capitalizada o, en sy caso,
equivalents al nimero de dias efectivamente transcurridos en
cada periodo, gue ssa dada a conacer por 8l Banco de México
por &l medic masivo de comunicacidn gue éste determing o a
iraves de cualquier otro medio electrdnico, de computo o
elecomunicacién, incluso Internet, autorizado al efecto por
dicho Banco, en la Fecha de Determinacién de la Tasa de
Imierés Bruto Anual, 0 en su defecto, dentro de los 2 (dos) dias
habiles anteriores. en cuyo caso debera lomarse la o las tasas
comunicadas en el dia habil més proximao a dicha fecha,

En caso de que la TIE deje de existir, of Representante Comun
uiilizard como tasa sustitulta para determinar la tasa de Interés
Bruto Anual (gagun dicho térming sa define mas adelante) de
los Cedificados Bursatiles, aquella que publiqgue el Banco de
México como tasa sustituta a la TIIE

Para determinar la tasa de rendimiento de ks TIE capitalizada o,
BN 3uU Caso, equivalente al nimero de dias efectivaments

transcurridos del periodo que sa Irate, & Represantante Comin
utilizars la siguiente formula:

E
TC- [1+ R xPL]” _1 | 22000
"NDE

Endonde: TC= Tase capitalizada o equivalente al
nomen de diss efectivamente franscumidos en
el pericdo,

THR= Tasade Interés de Referanca (TIE).

PL= Plazo de la Tasa de Interés de
Feferenci (TIHE) en dias.

MDE= MNdmem de digs efectivamente
transcurmidos de cada periodo,



A la tasa que resulte de lo previsto en los parrafos anterioras se

le denominara “Tasa de Interés Bruto Anual® de los Cerfificados
Bursftips

Los calculos pera delerminar las tasas y e monto de los
intereses & pager, deberdn comprender & nimerc de dias
naturales efectivamente transcurridos de cada periodo. Los
calculos se efeciuaran cerrandose 3 centésimas.

Iniciado cada periodo de 28 digs, |a Taza da Interés Bruto Anual
determinada no sufrird cambios durante &l mismo.

Para determinar &l monto de intereses a pagar en cada periodo,
gue tenga lugar migntras los Cerlificados Bursaties no sean

amortizados, el Representante Comin utikzard la siguients
farmula:

TR
I =¥FN4
Ix[jﬁ

u NDE]

¥

Endonde:  |I= Interés Brulo del perodo

VMNAiI= Valor Nominal o Saldo Inschie Ajustado
de los Cerificados Bursatiles an Circulacian,

TB=  Tasade interés Bruio Anual,

NDE= Mimerc de dias  efectivemente
frenscuwmidos de cada pariods

Los Cerfificedos Bursatiles se amartizaran a su¢ valor nominal de
acuerdo @l calendario de amorlizacion descrito en la seccidn
‘Amortizacion” del presente suplementa contra entrega del tiulo
qua ampare k3 Prmera Emigidn, o de ks oconstancias o
certificados que para tales efectos expida Indeval. En caso de
que el Emisor realice una o varias amordizaciones parciales
anticipadas el Representante Comdn utiizard la siguiente
formula para ajustar ol saldo insoluto de |os Certificados
Bursatles en circulacitn {* Saldo insolulo Ajustado”).

FINAr = FNAr —1— AMPA

Endonde: WVNAI = 3Saldo Insoluto Ajustado de los
Certificados Bursatiles en Ciroulacion,

VMHA-1= Saldo Insoluto  Ajustado de  los
Certificados Bursatiles en Circulacion en el
periodo anterior,

AMPA = Monto de la Amortizacion Parcial
Anticipada,



Tasa de Interés Bruto Anual
Aplicable para el Primer Periodo de
Interés:

Tasa de referencia:

Incumplimiento en el pago de
principal y/o intereses;

Intereses Moratorios:

Fecha de Pago de Principal:

Para determinar el Saldo Insolute Ajustado por titwlo en
circukacidn, el Representante Comin ufilizard la siguente
formule;

AT = VA

NT

Endonde: WVNAI = Salo Insoluto Ajustade de los
Certificados Bursaties en Circulacain

VNAT=  Saldo Insoluto Ajustado por Tlule en
Circulacian,

MNT= Mumers de Tilukos an circulacion
Los calculos se efectuaran carrdndoss @ centésimas.

B.67 % (seis punto sesenia y un por clenlo) sobre el valor
nommal de los Cerlificados Bursatiles.

TIE a 28 dias.

La falta de pago oportuno de principal wo intereses, dara por
vencida anficipadamente la lotalidad de la Primera Emision de
ks Ceriificados Bursdtles y por tal motive se constituira en
mora desde dicho momento, haclendo exigibles las obligaciones
de pago a cargo del Emisor.

En caso ce gue el Emisor no realice el pago oporiuno de
principal y/o intereses de los Certificados Bursétiles en |as
fechas de pago correspondientes, el Representante Comun, sin
perpicio de los derechos que individualmente puedan ejercer
los Tenedores, ejercers |as acciones de cobro comespondientes
al dia habil sigulente a la fecha en que debid efectuarse el pago,
a menos que la asamblea general de Tenedores resuelva |o
cortraris,

Se causaran intereses moratoros sobre su valor nominal, o en
suU casg, sobre el Saldo Insoluto Ajustado de los Cerfificados
Bursaliles lgual a la tasa que resulle de multiplicar por 2 {dos) la
Tasa de Interdés Brutc Anual que se establece para los
Certificados Bursatiles en el presente Suplemento mientras dure
&l ncumplimiento de pago de principal. Los intereses moratorios
seran pagaderos a la vista desde la fecha de incumplimiento
correspondiente y hasta que la suma principal hayas quedado
integramente cublera. La suma que se adeude por concepto de
intereses moralorios deberd ser cubierta en la misma moneda
gue la suma principal.

El monto de princip@l bajo los Cerlificados Bursdties sera
pagado de acuerdo &l calendario que se encuenira en esle
Suplemento del Prospecto de Colocacidn y en el Tiulo que
cocumenta la  presente  Emisidn.  Pudiendc realizarse



Fecha de Pago de Intereses:

Lugar y Forma de Pago de
Principal e Intereses;

Amortizacidn:

Amortizacion Anticipada:

amortizaciones anticipadas parciales o totales en cualguier
momento durante la vigencia de la Emision, de acuerde a lo que
s& describe en el apartado "Amortizacién Anticipada”,

Los intereses gue devenguen los Certificados Bursdtiles se
Fquidaran cada perindo de 28 (veintiocho) dias o si fuera inhabil
ol siguienie dia habil cormaspondiente durante la vigencia de
Emissén. En consecuencia, los intereses que generen los
Cerificados Bursatiles se liguidardan de acuerdo al calendario

que se encuenfra en este Suplemento del Prospecto de
Colocacion y en el Titule que documenta la presente Emision

El principal ¥ los intereses se pagardn mediante transfarencia
electrdnica an el domicilio de Indeval, ubicado an Paszeo de la
FReforma No, 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500,
Mexica, D F., confra la enfrega del Titulo de la Primera Emision,
o confra las constancias que para tales efeclos expida el
Indeval, medignte transferencia elecirénica. E| Emisor enfregara
al Representante Comdn, el dia anterior al que deba efectuar
dichos pagos & mas tardar a las 11:00 horas el imparte a pagar
comespondiente a las Cerificados Bursdtiles en circulacion. En
caso de mora los pagos se realizaran en las oficinas del
Representante Comun, ubicadas en Tomre Magenta, Reforma
N* 284, P-14, 06600 Col. Jugrez, DF,

Los Cerlificados Bursatiles se amorizaran a su valar nominal o
saldo insoluto ajustado conforme &l calendario que se encuantra
en asle Suplements del Prospecto de Colocacidn y en el Tiuko
gue documenta la presente Emisidn contra entrega del propio
Titula, o de las constancias o cerificados que para tales efecins
expida &l Indeval.

En caso de que la fecha de amortizacitn sea un dig inkedbil,
&sta se realizara el dia habil inmediato siguiente,

El Emisor tendrd ol derecho de pager anticipadamente total o
parcialmenta los Certificados Bursatiles, en cualquier fecha de
pago de intereses, en cuyo caso, pagard a los Tenedores una
prima equivalente a la suma de (%) la diferenciz, en caso de
resultar positiva, de {a) el promedio aritmético dal valor de
mercado de los Cerificados Bursaties durante los dltimos 30
{freinta)} diasz calendario, conforme dicho wvalor de mercado
hubiere sido pubbcado por cuande menos un proveedor de
precios de valores de amplio reconocimiente y presfigio en el
mercade de valores nacional, menos {b) el valor nominal de los
Cerlificados Bursatiles, mas (y) (i) dwante los primeros 12
(doce) periodos de 28 dias de vigencia de la Emisidn, el 2.0%
(dos punto por ciento} del valor nominal de los Cerificados
Bursaliles, o (i) del pericdo trece en adelante, 2 0.0% {(cero
punte cerc por cienio) del vaklor nominat de los Certificados
Bursatiles.

En el caso de gue exisla una amortizacidn anticipada parcial, se
ajustara el saldo insoluto de los tittlos conforme a la farmula
que s¢ describe en el apartado "Forma de Calculo de los
Intereses”- “Saldo Insaluto Ajustado”.

En el caso de gue exisia una amortizacion anticipada total el



Causas de Vencimienta Anticipado:

Garantias:

Emisor solicitard al Representante Comin gue publique, con
cuando menos 5 (cinca) dias de anticipacidn a la facha en que
pretenda amortizar anticipadamente los Certificados Bursétiles,
el aviso respective en cuando menos uno de los periddicos de
mayor creulacion a nivel nacional. Dicho avise contendra la
fecha en que se hara el pago, el importe de la prima a pagar y
los demas datos necesanios para el cobro de los Certificados
Bursatiles, informando, ademds, por escrito con la misma
anticipacion a la CNBY, a Indeval y a la BMY, a través de los
medios que esta dma determine

Los Cerificados Bursdtiles se  dardn  por  vencidos
anticipadaments de manera automatica en los siguientes casos
{cada une, una "Causa de Vencimisnto Anticipada”):

= Silainscripeion de los Cerificados Bursatiles en &l Registro
Macional de WValores que mantiene la CHNBYV fuers
cancelada.

= La falta de pago de cualquiers de las obligaclones & cargo
del Emisor, derivadas o contenidas en cualquiers de los
titulos de las emisiones aveladas por Nacional Financiera,
Sociedad Macional de Crédito, Inslitucion de Banca de
Desamollo ("NAFIN), incluyendo la presente Emisian.

El Emisor informard al Representante Comun en cuanto tenga
conocimiento de que ha gouwrrido slguna Causa de Vencimienlo
Anticipado y este dard a conacer a BMV (a través del SEDI o de
los medios gue determine) la existencia de dicha Causa de
Vencimiento Anticipado

Conforme $e describe en el Capltulo 2 "Los Avalistas™ del
presente Suplemento, la Primera Emision estard garentizada
parclalments por MAFIN, quien s obligard ante los tenedores
de los Cerlificados Bursdtles de ks Primera Emisidn con la
misma prefacion al pago de principal a8 amortizar por un monto
total maximo eqguivalente al 30% del ssldo insoluto principal de
la Ermisidn, conforme al contrato de apertura de crédita por aval
celebrado antre NAFIN v el Emisor el 17 de noviembre de 2011

{"Contrato de Cridito por Aval).

Lo antarior &n el entendido de gue la suma de los montos a ser
pagados por NAFIN como aval de la Primera Emisién no podran
exceder los $120'000,000.00 (ciento veinte millones de pesas
00100 MN.); siendo que, sin embargo, dicha cantidad cubre
principal relacionado con la Primera Emision y no incluye el
page de intereses ordinarios ni intereses moratorios confarme a
los Certificados Bursatiles.

Adicionalmente, la Prmera Emision estard garantizads
parcialmente por el BID, quien se abligard ante los tenadores da
ks Cadificados Bursétiles de la Primera Emisién a cubrir lo que
resulie menor entre el 30% del salde msoluto del principal de la
Emisién o $120,000,000.00 (ciento veinte millones de pesos),
conforme al contratc de garantia parcial (Partisl  Credit
Enhancement  Agreement) celebrado entre e BID, «l



Calificacion:

Depositario:

Posibles Adquirentes:

Régimen Fiscal:

Representante Comian:

Representznte Comun y & Emisor &l 17 de noviembre de 2011
{"Contrato da ).

La Emisin ha recibido una calificacsén otorgada por Standard &
Foor's de mxAA- en su escala nacional, la cual indca que
exisle una fuerte capacidad de pago tanto de inlereses como
del principal y difiere fan solo en un peguefio grado de las
emisiones calficadas con la maxima categoria y una calificacion
otorgada por HR Ratings de HR AA, en su escala nacional, |a
cugl indica que ofrece alta calidad crediticia v gran sepuridad
para & pago oportuno de obbgaciones de deuda. La emiskin
mantiene bajo resgo crediticic bajp escenanos econdmicos
Bdversos,

Las calficaciones olorgadas no constituyen una recomendaciin
de Inversion y pusden estar sujetas a actuakzacones en
cualguler momento, de conformidad con sus metodologias,

5.0 Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S A de
CV.

Fersonas flsicas y morales cuando su régimen de inversion lo
prevea expresamente, En caso de que & Emisor o cuslquiera
de sus Fillales hubiere asdquiriido en el mercade no tendran
derechos de voto conforme al titulo que ampare la presente
Emisién y la volacion s& realizard sin tomar en conslderacion &l

saldo principsl insoluto de los Cedificadas Bursétiles propiedad
de dichos tenedoras.

La tasa de relencidn del Impuesto Sobre la Renta aplicable
respacto a los intereses pagados conforme a los Cerlificados
Bursatiles se encuenira sujeta: {i) para las personas fisicas y
morales residentes en México para efectos fiscales a o prevista
en el aficuls 58 y 180 y demas aplcables de la Ley dal
Impuesto Sobre Iz Renta vigente; y (i) para ks personas fisicas
y morales residenies en e extranjero para efectos fiscales, a lo
previsto en el articulo 178, 195 y demés aplicables de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta vigente. Los posibles adguirentes de
los Certificados Bursaties deberan consultar con sus asesores
les consecuences fiscales resultantas de su inversion en los
Certificados  Bursdtles, incluyende la aplicacion de reglas
especlficas respecio a su siluacion particular. El régimen fiscal
vigente podra modificarse a o largo de la duracion de ia
Primera Emisidn.

Monex Casa de Bolsa, S.A, de CV., Monex Grupo Financier

INTERMEDIARIO COLOCADOR ¥ COORDINADOR DEL PROCESO DE OFERTA

.G Casade Bolsa

Ixe Casa de Bolsa, 5.A. de C.V.,,
Grupo Financiero Banorte



Los Certificados Bursatiles objeto de la presente oferta pdblica forman parte de un programa autorizado por
la Comisién Nacional Bancaria y de Vabores y se encuentran inscritos bajo el No.  2331-4.15-2011-004-01

en el Registro Macional de Valores y son aplos para ser listados en el listado correspondiente de |a Bolsa
Mexicana de Valores, 5.A.B. de C.V.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica cerificacian sobre la bondad de los valores,
solvencia del Emisor o sobre |a exacliud o veracidad de la Informacidn contenida en el presente

Suplemento, ni convalida los actos gue, en su caso, hubleren sido realizados en confravencion de las
leyes,

El Prospecto de Colocacion del Programa y este Suplemento, los cuales son complementanios, también

podran  consultarse  en  Infemet en  las  paginas  wwwbmv.commx, www.onbv.gobmx
www creditoreal.com.mix

Frospecto de colocacidn y Suplemento & disposicion con el Intermediario Colocador.

Wiexico, OF. & 18 de noviembre de 2011 Autorizacion CHNEY 1537316882011 de fecha 15 de
roviermbre de 2001
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El presente Suplemento y sus anexos son parte integrante del Prospecto del Programa autorizado
por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio de awtorizacién nomero CNBV
153/31689/2011 de fecha 15 de noviembre de 2011, Autorizacién publicacién de prospecto
153/31688/2011 de fecha 15 de noviembre de 2011, por lo que deberdn consultarse conjuntamente
con el referido Prospecto.

Los anexos del presents Suplemento forman parte integral del mismao.

Todos los términos utilizados en el presente Suplemento que no sean definides en forma

especifica, tendran el significado que se les atribuye en el Prospecto y en el Titulo que documenta
la presente emision.

Ningan intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico o cualquier otra
persona, ha sido autorizada para proporcionar informacién o hacer cualquier declaracidn que no
esté contenida en este Suplemente. Como consecuencia de lo anterior, cualguier informacién o
declaracion que no esté contenida en este Suplemento deberd entenderse como no autorizada
por Crédito Real, 5.A.P.L de C.V,, Sociedad Financiera de Objeto Miltiple, Entidad No Regulada, ni
por Ixe Casa de Bolsa, 5.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte,
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|. FACTORES DE RIESGO.

En adicion a los factores de riesgo que se describan en el Prospects del Programa (mismos que deben
de ser considerados por cuslquier inversionista polencial interesados en adguinr los Ceriificades
Bursafiles), se enumeran los factores de riesgo relativos a la presente Emisian,

Al considerar la posible adquisicidn de los Certificados Bursatles, los potenciales Tenaedores deben
tomar en consideracion, analizar v evaluar toda la informacién contenida en ests Suplements y &n el
Prospecto y, en especial, los factores de riesgo que se mencionan a continuacian,

De matenslizarse los riesgos descritos & continuacidn, los negocios, resultados operatives, situacion

financiera y perspectivas del Emisor podrian verse afectados, asi como su capacidad para pagar los
Cerificados Bursatiles,

Adamas, cabe la posibilidad que los negocios, resultados operativos, situackn financiera ¥ perespechvas

de la Emisora se vean afecladas por ofros riesgos que la misma desconoce o que actualmente no se
consideran significativos

La Calidad Crediticia de NAFIN y del BID como Aval y Garante respectivamente de la Emisién.

La calificacién asignada a la Emisién depende de manera directa de la garantia otorgada por el BID, o ¢l
aval otorgado por de NAFIN | razdn por la cual, cualguier disminucién en Iz calidad crediticia de NAFIN
y/o del BID podra afectar negativamente la calificacidn de la Emisian. Asimismo, dicha disminucion a las
calficaciones crediticlas de los Cerficades Bursatles podria reducr el mercade secundario de los
Cerificadcs Bursatiles y, en consecuencia, podria afectsr las posibifdades de wventa de dichos
cerificados par parte de sus tenedores.

El aval otorgado por NAFIN es parcial y opera dnicamente para cubrir eventos de liquidez,

El aval gue NAFIN ha ctorgado con respecla a la Emisin es parcial, por lo que los Tenedores deben
considerar que dicho aval unicamente cubre el pago del 30% (ireinta por ciento) de la suma del principal
de la presente Emision que efectivamente sea colocads, sin que dicha garantia considere el pago de
infereses ordinarios yo intereses moratonios que se llegaran a generar de la presente Emision

Consecuentements, en caso de falta de pago de principal o intereses por parte del Emisor a los
Tenedores, NAFIN sélo estard obligado a pagar a los Tenedores hasta el 30% (trainta por cienta) del
pago del prncipal gque comesponda conforme al Tifulo de i3 presente Emision.

La garantia otorgada por ¢l BID es parcial

La garantia que el BID ha olorgado con respecto a la Emisién es parcial, por lo que los Tenedores deben
considerar que dicha garantia Onicamente cubre hasta el Monto Maxime de la Garantla,  Ver
"Caracteristicas de la Oferts, 2. Los Avalisfas” en este Suplemeanto.

Consecuantements, en caso de falta de pago de principal por parte del Emisor a los Tenedares, &l BID
s0lo estara obligado a pagar a los Tenedores hasta el Monbo Madimo de la Garantia

Pagos a NAFIN como Aval.

En caso de que NAFIN pague alguna cantidad a los Tenedoras an su calidad de avalista de is presente
Emisién, el Emisor estara cbbgado a rembolsar a NAFIN en un plazo de 90 (noventa) dias dicha
cantidad, mas intereses, an tdminos del Contrato de Crédita por Aval, cuya copia se adjunta al presents
suplemento como anexo 4,
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Aungue el pago del reembolso & Nafin tendra la misma prelacidn de page que el reembolso al BID, que a
los Tenedores de |05 Certificados Bursatiles y demas compromisos de la Emisora, la liguidez del Emisor
podria verse afectada, &si como su capacidad para pagar los Certificados Bursatiles.

Pagos al BID como garante.

En caso de que el BID pague alguna cantidad a los Tenedores en su caracter de garante parcial, el
Emisor estard obligado a rembolsar al BID en un plazo de 90 dias e monto total de las cantidades
pagadas por el BID, mas log intereses correspondientes en trminos del contrato denominade Partial
Creddt Enhancement lssuance and Reimbursement Agreement. Aungue el pago del reembolso al BID, o
page de reembolso a Nafin, el page a los Tenedores de los Cerificados Bursétiles y demds compromisos
de la Emisora tendrén la misma prelacion de pago, |a liquidez del Emisor podria verse afectada, asi
como U capacidad para pagar los Cerfificados Bursatiles,

Los Tenedores no podrin ejercer acciones individuales de cobro al ampare del Contrato de
Garantia del BID y al Contrato de Crédito por Aval de Nafin.

De conformidad con el Contrato de Garantia del BID y con el Contrato de Crédito por Aval de Nafin, en
caso de que el Emisor incumpla con su oblgacion de hacer cualquier pago de principal al amparo de los
Certificados Bursdtiles, Gnicamente el Representante Comin, en nombre y representacion de los
Tenedores podra solicitar tanto al BID como & Nafin que realice dichos pagos, hasta por & Monto
Maximo de la Garantia, Por lo anterior, ni el BID, ni Mafin atenderan solicitudes de pago presentadas por
cualquier Tenedor o cualguier persona distinta al Representante Comon.  Los Tenedores no podrén
realizar reclamaciones al BID o a Nafin y no podran iniciar acciones de cualquier tipo en contra del
mismo. Mediante la adquisiciin de Cedificados Bursdtiles, se considera gue los Tensdores han
renunciado a su derecho de ejercer acciones de cobro individusles frente al BID y frente a Mafin de
conformidad con la legislacién aplicable

Obligacion del Emisor de aportar créditos fideicomitidos adicionales al fideicomiso de garantia.

El Emisor ha constituide un fideicomise de garantia cuyo patimonio estd integrado por créditos al
consumo para garantizar cualesquier cantidades pagaderss por el Emisor al BID, en caso de que el BID

realice cuaiquier pago al amparo de los Certificados Bursatiles conforme al Contrato de Garantia del
BID.

En caso de que el aforo previsto en el contrato de fideicomiso de garantia deserito anteriormente no se
cumpla o que los contratos fideicomitidos no cumplan con los criterios de elegibiidad establecidos en &
contrate de fideicomiso de garantia, el Emisor estd obligado a aportar créditos con caracterigticas

simiares, lo cual podria afectar la liquidez del Emisor asi como su capacidad pera pager los Certificados
Bursaties.

Obligacion del Emisor a constituir garantia prendaria a favor de NAFIN

El Emisor ha constifuido una garantia prendaria {de conformidad con el Contrato de Crédito por Aval, la
“Garantia”) a favor de NAFIN respecto de |os titulos de crédito aua constituyen la Cartera, que como
Anexo "B" se agrega al Conlrato de Crédio por Aval y forma parte integrante del mizme.

La Garantia se constituye para garantizar & pago del crédilo, intereses ordinarios, maratorios,
comisiones y demas obbgaciones a cargo del Emisor, derivados del Contrato de Crédite por Aval, de la
Ley o de resoluciones judiciales dicladas a favor de NAFIN, con motive del referide contrato.

La prenda se constluye en terminos del articulo 334, Fraccion Il, de la Ley General de Titulos ¥
Operaciones de Crédito y 89 y 70 de la Ley de Instiluciones de Crédito y demds que resulten aplhicables,

14



En caso de que Nafin pague alguna cantidad a los Tenedores y Crédito Real ncumpia en el reembolso 3
Mafin, éste podra adjudicarse la garantia prendaria afectando la liquidez del Emisor y su capacidad para
pagar los Cerificados Bursaties.

Posiblas Eventos de Aceleracién Indirecta

El BID y NAFIN podran acordar conjuntamente, la aceleracion anticipada del Contrato de Garantia v del
Contrato de Crédito por Aval, en caso de que ocurra una Causa de Vencimiento Anticipade {segun dicho
termino se define en el Contrato de Crédito por Aval) o que el BID o NAFIN tengan evidencia o razon
para creer gue cualguiera de dichos eventos ha ocurnidao; en &i entendido gue el Evento de Aceleracion
Indirecta no implica el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles.

Al momenio en gue & BID y NAFIN declaren conjuntamente gue ha ocurrido un Evento de Aceleracion
Indirecta, cada uno de ellos depositara el Monto Maximo de Garantia y &l Monto Avalado de la Emision,
respectivamente, en la Cuenta de Pagos de Garantlas a disposicién del Representante Comon, y cada
una del BID y NAFIN tendrén derecho a reclamar del Emisor las cantidades previstas en el Contrato de
Garantia y el Contrato de Crédito por Aval, respectivaments, o cual podria afectar la liquidez del Emisor
asi como su capacidad de pagar los Certificados Bursatiles.

Crédito Real podria incumplic lzs obfigaciones que adguind con el Contrato de Garantia del BID v el
Contralo de Crédito por Aval con Nafin, lo gue pudiera originar @l vencimlento anticipado de los
Certificados Bursatiles y en consecusncia que NAFIN y e BID realicen pagos de las garantias de manera
inmedista,

Riesgo de Incumplimiento en el Pago de Obligaciones

En caso de incumplimiento del page de principal, entrarla en funcionamiento & mecanismo de garantia
parcial, la cual se describe an al presente Suplemento an al sub capitilo 2 “El Avalista® dentro de la
seccion Il "LA OFERTA". Por lo que los Tenedores tendrian el riesgo de no reclbir el 100% del Pago del
principal.

Terminacion anticipada del ejercicio de las Garantias.

Sl la Emisora yio el Representante Comin no realizan las acclones especificas en & Confralo de

Garantia del BID y en el Contrato de Crédito por Aval con Nafin, en la forma v plazos previstos como se
descring en & sub capitulo 2 "El Avalista” denfro de la secocidn Il “LA OFERTA®, Ios tenedores de los
Certificados podrian perder &l beneficio de las Garantias,

Montos mdximos disponibles de las garantias

Ambas garantias cubriran conjuniaments el minima entre $240,000,000.00 v & 60% (sesenta por ciento)
del pago del principal, en el entendido de que aunque Credito Real reembolze los montos dispueesios a
MAFIN o al BID, dichos recursos no podran estar nuavamente a disposicitn de Cradito Real.
Legislacidn y Jurisdicecion Aplicable al Contrato de Garantia ded BID

El Contrato de Garantia del BID esta regida por las leyes del estado de Nueva York, Estados Unidos de
Amdérica, por lo gue las oblgaciones del BID &l ampara de la misma seran interpretadas conforme a

dichas leyes y podran estar sujelas a excepcionas disponibles para el BID al ampare de la mencionada
legisiacion.
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Conforme a sus lerminos, cuslquier confroversia derivada del Contrato de Garantia del BID se ventilard
en los tribunales del estado de Nueva York. En virtisd de lo anterior, el Representante Comin podria
experimentar dificullades e incurrr en coslos imporantes para exigir el cumplimiento de las obligaciones
del BID al amparo del Contrato de Garantia dal BID,

Inflexibilidad financiera

El Contrate de Crédite por Aval impone al Emisor clertas obligaciones de hacer v de no hacer, que en
determinade moments podrian llegar a sujetar al Emisor a cierta inflexibilidad financiera

Riesgos derivados de la inestabilidad actual de los mercados
A pesar de la nestabidad de los mercados finencieros en los dlimos meses el Emisor no ha sufrido

cambios drasticos en su cariera vencida, sin embargo de agravarse estd situacion Crédito Real podria

afrontar un mayor ndmers de meumplimientos en su carera mismos que derivarian en un incremento de
su carfera vencida,

Asi misma derivado de la misma situacion, los costos de financiamiento ded Emisor se han Incrementado
¥ en caso de continuar asi Crédto Resl podria afrontar complicaciones en el refinanciamiento de sus
pasivos; esta situacion podria Aegar a representar un riesgo de incumplimiente de pago para los
tenedores de los Cerificados Bursatiles de la presente oferla,

Adicionzlmente Credito Real informa que a |a fecha del presente Suplemanto, na se tiene ninglin riesgo
asociade al mercado de instrumentos derivados. Asi mismo se informa gue las fuctuaciones en el

mercado cambiario no le afectan, al menos de manera directa, ya que lodas sus operaciones se realizan
en moneda denominads en Pesos

. LA OFERTA.

Caracteristicas de la oferta.

Credito Real suscribe y emite @ su cargo al amparo del Programa con cardcter de revalvente de
Certificados Bursatiles autorizado por la CNBY s2gdn oficio 153/31689/2011 de fecha 15 de noviembre

de 2011, 4,000,000 (custro milones) de Cerificados Bursdtiles (la “Emisidn™). con las siguientes
caracteristicas:

1.1 Tipo de Instrumento:
Certificados Bursatiles
1.2 Denominacion:
Pasos.

1.3 Tipo de Oferta:
Primaria Nacional,

1.4 Monto Colocado:

3400,000,000.00 M.N. {cuatrocentos millones pesos 00100 MM
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1.5 Titulos Colocados:
4,000,000 (cuatro milones) de Certificados Bursatiles
1.6 Numerc de Emision al Amparo del Programa:

La presente Emision representa la Primera Emision al amparo del Programa,

1.7 Clave de Pizarra:

La clave de pizarra de la presente Emisidn para efectos de registro en la BMY serda CREAL 11
1.8 Monto Total Autorizadao del Programa con cardcter revolvente;

Hasta por un monto de $2,500,000,000.00 (dos mil quinientos millones de Pesos 00M00 MM} o su
equivalente en UDIs, tomando como referencia el valor de la UDI en cada fecha de emision, sin que el

monto conjunto de fa emisiones vigantes en cualquier fecha pueda exceder del monto autorizado del
Programa.

Con la escritura nimero 9,544 libro 214, de fecha 25 de agosto de 2011, otorgada ante el Licenciado
Guillermo Escamilla Narvaez, Notario ndmere 243 del Distrite Federal, se protocolizd el acta de la sesion
del Consejo de Administracidn de la Emisora, en ls gue se acordd, entre ofras cosas, (1) el
establecimienta de un programa con cardcler revolvente de certificados bursatiles de largo plazo a cargo
de la Emisora, asi como sus caracteristicas e nscripcion vy (2) designar a Angel Francisco Romanos
Berrondo, Francisco Bermondo Lagos, Eduardo Saiz Femandez, Lorena Margarita Cardenas Costas y
Luis Calixto Lopez Lozano para que conforme a sus respectivas facultades, como apoderados de Ia
Emisora, Beven a cabo los aclos juridicos necesanos pera instrumentar y ejecutar los acuerdos
respectivos, inchiyendo las caracteristicas especificas de cads Emision y oferta publica de los
Carlificados Bursatiles al amparo del Programa,

1.9 Vigencia del Programa:

5 afios a partir de fa autorizacion del Programa por la CNBY,

1.10 Monto de la Oferta:

Hasta $400,000,000.00 M.N. {Cuatrocientos Millones de Pesos 00/100 M.N.)
1.11 Ndomero de Certificados Bursétiles:

Hasta 4,000,000 (cuatre millones) de Cerdificados Burséatiles.

1.12 Valor Nominal de los Certificados Bursatiles:

$100.00 (cien Pesos 00100 M.N.) cada uno,

1.13. Precio de Colocacion:

$100.00 {cien Pescs 00/100 M.N.) cada uno.

1.14 Plazo de Vigencia de la Emisidn:

1,008 {mi ocho} dias, equivalenta a 35 (ireinta y seis) periodos de 28 (vaintiocho) dias cada uno,
1.15 Fecha de Publicacidn de la Convocatoria:
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16 de noviembre de 2011,

1.16 Fecha de Subasta

17 de noviembre de 2011

1.17 Fecha Limite para recepcién de Posturas:

17 de noviembre de 2011

1.18 Fecha de Publicacién del Aviso con Fines Informativos
17 de noviembre de 20141

1.18 Fecha de Publicacion de Resultados de Subasta

17 da noviembre de 2011

1.20 Mecanismo de Colocacién

A través de un proceso de subasta ufizandc el Sistema Electdnico de Mercado Elecirénico
Insfitucional, S.A da GV, (*MEI")

1.21 Recursos Netos que obtendra el Emisor:

$302 572,6566.01 MM, (rescientos noventa y dos millones, quinienios selenta y dos mil sescientas
cincuenta v seis pesas 01/100 MN.)

1.22 Fecha de Emisién y Colocacion:
18 de noviembre de 2011

1.23 Fecha de Registro en la BMV:
18 de noviembre de 2011

1.24 Fecha de Liguidacidn;

18 de noviembre da 2011

1.25 Fecha de Vencimiento:

22 de agosio de 2014

1.26 Intereses y procedimiento de céilculo:

De conformidad con el calendario de pagos que aperece en la seccidn denominada *Periodicidad en el
Pago de Intereses”, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles generaran un intsrés
bruto anual sobre su valor nominal, o en su caso, sobre el Saldo Insoluto Ajustade, seqln se describe
mas adelente, que el Representante Comon calculard 2 {dos) dias habiles anteriores al micio de cada
periodo de hasta 28 (veintiocho) dias ("Fechs de Determinaci s |5 Tass e erids Bruto Amual),
computado a partir de ka fecha de colocacion y que regird durante &l siguiente periado.

La Tasa de Interés Bruto Anual se calculara mediante |a adicion de 1.80% {uno punto ochenta por clents
por clents) a la TIE a plazo de hasta 29 (veintinueve) dias (0 la que sustituya a esta) (Tasa de Interés de
Referencia), capilabzada o, en su caso, eguivalente al nimero de dias efectivamente transcumidos
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durante cada periocdo de intereses, dado a conocer por el Banco de México, por @ medio masive de
COMuNicacion gue este determine o a través de cualquier olro medio slectrdnico. de computo o de
telecomunicacion, incluso Intermet, autorizado al efeclo por Banco de Mexico, en la Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual.

En caso de que la TIE deje de existir, el Representante Coman utilizara como tasa sustituta para
determinar la tasa de Interés Bruto Anual de los Cerificados Bursdtiles, aguella que dé s conocer el
Banco de Mexico como taza sustituta a la TIIE

F'ara_ determinar la tasa de rendimiento capitalizada o, en su caso, equivalents al nimero de dias
efectivamente transcurridos dal periodo de gue se trate, de |a tass TIE al plazo antes mencionado, el

Represantante Comdn ulilizara la fdrmula que aparece en este Suplemento y en e Titulo que documenta
ta Emnisin a gue hace referencia el presente Suplementa,

1.27 Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable para el Primer Periodo de Intereses:
6.61 % (seis punto sesenta y un por clenta),
1.28 Tasa de Referencia:

TIE a 28 diazs.
1.29 Incumplimiento en el pago de principal ylo intereses:

La faita de pago oportunc de principal yio intereses, dard por vencida anticipadaments 1a totalidad de la
Prmera Emision de los Cerificados Bursatiles v por tal motive se constituira en mora desde dicho
momenio, haciendo exigibles las obligaciones de pago a cargo del Emisor,

En caso de que el Emisor no realice el pagoe oportunc de principal yo intereses de los Certificados
Bursatiles en las fechas de pago comespondientes, ef Representante Comin, sin perjuicio de los
derechos gue individuelmente puedan ejercer los Tenedores, ejercerd las acciones de cobro
corespondientes &l dia habil siguiente a la fecha en que debit efectusrse sl pago, a menos que la
asamblea general de Tensedores resuslva lo contrario.

1.30 intereses Moratorios:

SE causaran intereses moralorios sobre su valor naminal, o en su caso, sobre @ Saldo Insolulo Ajustado,
segun e describa mas adelanie, de los Certificados Burséatiles igual a |a taza que resulte de multipbcar
por 2 (dos) la Tasa de Interés Brulo Anual que se establezca para los Certificados Bursdties en el
presente Suplemente mientras dure el incumplimiente de pago de principal. Los inlereses moratorios
serdn pagadercs a la visla desde la fecha de incumplimiente comespondiente y hasta que la suma
principal haya guedado integramente cubierta. La suma que se adeude por conceplo de interasaes
moratorios debera ser cubierta en la misma moneda gue ta suma principal

1.31 Fecha de Pago de Principal:

El moento de principal bajo los Cerfificedos Bursdtiles sera pagado de acuerdo al calendario gue se

encuentra en este Suplemento del Prospects de Colocacion v en el Tiwlo que documeanta la presante

Emision. Pudiendo realizarse amortizaciones anticipadas parciales o tolales en cualquier momenio

1:ra?taﬁi:‘ vigencia de la emision, de acuerdo a lo que se describe en el apartado “Amortizacion
ficip .

1.32 Fecha de Pago de Intereses:

Los interesas que devenguen los Cerfificados Bursatiles se liguidarén cada periodo de 28 (veintiocho)
dias o 8 fuera inh&bil el siguiente dia habd correspondiente durante la vigencia de la Emisidn. En
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consecuencia, los intereses que generen los Cerificados Bursdties se Bquidaran de acuerdo al

calendario que se encuentra en aste Suplemento del Prospecto de Colocacién y en &l Tiulo que
documenta la presenta Emiskn,

1.33 Lugar v Forma de Pago de Principal e Intereses:

Los intereses v &l principal devengados respecto de los Cerfificados Bursatiles se pagarén en las fechas
de pago de ntereses y en las fechas de amortizacidin de principal respectivamente, o si fuere inhabil al
siguiente dia habil, mediante transferencia electrdnica en el domiclio de Indeval, ubicads en Pasao de la
Reforma MNo. 2585, lercer piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F., contra la entrega del
Titule que documenta la presente Emisidn, o contra las constancias o cerificaciones que para tales
efectos expida el Indeval, mediante transferencia electrénica. Bl Emisor entregara al Representants
Comun, & dia anterior al que deba efectuar dichos pagos & mas tardar a las 11:00 horas el importe a
pager correspondiente a los Certficados Bursatdes en circulacién. En caso de mora los pagos se
realizardn en las oficings del Representante Comdn, ublcadas en Tomre Magenta, Reforma N® 284, P-14,
06600 Col. Juarez, DF,

1.34 Amortizacion:

Las Certificados Bursatiles se amortizardn a su valker nominal de la sigulente manera: (1) 50% del monto
de principal de la emision dividido en 18 pago iguales & partir del mes 18 v hasta el mes 35 (21 un dltime

pago de principal eguivalente a 50% del principal de la emision en el mes 36 al vencimiento conforme a
la sigulente tabla de amortizacion:

i o . | Amidrtizaci *“J'Ealdu Insoluto
A % pér Certificado
Periodo |- - Fecha -0t CL 7 Burséatil
ar - e - : e ﬁ}.::
18 5 de Abrl de 243 11,111,111.00 | 388 58858000 2777778 97.222722
19 3 de Mayo de 2013 11,111,111.00 | 377.777.778.00 2.T77778 04444445
20 31 de Mayo de 2013 11191 1191.00 ] 368 666,667 .00 2777778 91 BEE56T
21 28 de Junio de 2013 11,111,111.00 | 388 555 556.00 2777778 46 BABBED
22 26 de Julio de 2013 11,411,111.00 | 344 444 445.00 2777778 86111111
23 23 de Agosto de 2013 11,111,111.00 | 333,333,334.00 2777778| 83333334
24 20 de Septiembre de 2013 | 11,111,111.00) 322 272 223.00 2777778 80555656
25 18 de Octubre de 2013 11,111,111.00 | 211,111,112.00 2777778 17777178
26 15 de Noviembre de 2013 | 11,111.111.00| 300,000,004 00 2777778 75000000
27 13 de Diciembre de 2013 11,111.111.00 | 286 568 ,890,00 2777778 72232273
8 10 de Enero de 2014 1141111100 | 277.777.779.00 2777778 69.444445
25 7 de Febrer de 2014 11,111,111.00 | 266 666,668,00 2ITITTE b GEEEET
30 7 g Marzo de 2014 11,111,111.00 | 255 555,557.00 2777778 63 EBARAD
&) 4 de Abril de 2014 11,019,111.00 | 244.444,445.00 2777778 61.111112
32 2 de Mayo de 20H4 11,111, 111,006 |  233,333,335,00 LTT77TR 58.333334




a3 30 de Mayo de 2014 11,111,111.00| 222222 324,00 2 JTT778 55 555556
34 27 de Juno de 2014 11, 111,111.00 | 211,114,113.00 2777778 52777778
35 25 de Julio de 2014 11,111,113.00 | _200,000,000.00 2777778 50000000
38 22 de Agosto de 2014 | 200,000,000.00 0.00 50, 000000 0.000000

En caso de que la fecha de amorizacion de principal sea un dia inhabil, ésta se realizard el dia habil
inmeadiato siguients.

1.356 Amortizacién Anticipada:

El Emisor tendra ef derecho de pagar anticipadamente total o parcialmente los Certificados Bursatiles, en
cualquier fecha de pago de intereses, en cuyo caso, pagard a los tenedores una prima equivalente a la
suma de {x} 1a diferencia, &n caso de resultar positiva, de (3) &l promedio sritmético del valor de mercado
de los Cerlificados Bursaties durante los Gltimos 30 (freinta) diss calendario, conforme dicho valor de
mercado hubiere sido publicado por cuando menos un proveedor de precios de valores de amplio
reconocimients y prestigio en el mercado de valores naclonal, menos (b} el valor nominal de las
Certficados Bursétiles, mas (y) (i} durante los primeros 12 {doce) periodes de 28 dias de vigencia de |a
Primera Emision, el 2.0% (dos punto por ciento) del valor nominal de los Cerlificades Bursatiles, o {if) clel

pericdo rece en adelante, el 0.0% (cero punto cero por ciento) del valor nominal de los Cerdificados
Bursaties.

En el caso de que exista una amortizacion anficipada parcial, se ajustara el saldo insoluto del Titulo de la

Emigidn conforme a la formula que se describe en el apartado "Forma de Calculo de los Interesaes’-
“Salde Insoluto Ajustado”.

En el caso de una amordizacién anticipada total, el Emisor sobicitara al Representante Comon que
publique, con cuando menos 5 (cinco) dias habiles de anticipacion 2 la fecha en que pretenda amortizar
antcipadamente los Cerlificados Bursatiles, el aviso respactive en cuando menos uno de los periddicos
de mayor circutacion a nivel nacional. Dicho aviso contendra 1a fecha en gue se hara el pago, el importe
de la prima & pagar y los demas dalos necesanos pare el cobro de los Cerificados Bursatiles,
Infarmando, ademds, por escrito con |a misma anticipacion a la CHNBV, a Indeval y a la BMV, a través de
los medios que esta dltima determine.

1.36 Causas de Vencimiento Anticipado:

Los Cedificados Bursdtiles se dardn por vencados anticlpadamente de manera automdtica en los
sigeentes casos (cada unad, una "Causa de Vencimienio Anficioada”)

= Silamscripcion de los Cerificados Bursaties en el Registre Maclonal de Valkores que manfiens |a
CMBY fuere cancelada

s Lafalta de pago de cuslquiera de las obligaciones a cargo del Emisor, derivadas o contenidas en
cualguiera de los titukos de las emisiones avaladas por NAFIN, incluyendo la presente Emisidn.

El Emisor informara al Representante Comun en cuanio tenga conocimiento de que ha ocurrido alguna
Causa de Vencimeento Anticipado y este dara a conocer a BMV {a través del SEDH o de los medios que
datermine) |a exisiencia de dicha Causa de Vencmiento Anticipado

1.37 Garantias:
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La emisién de Cerificados Bursaties estard garantizada parclaliments por NAFIN, quien se obliga ante
los Tenadores de los Cerificados Bursdtiles con la misma prelacion &l pago del principal a amartizar por
un monto total maximo equivalente al 30% (treinta por ciento) de |a suma principal de la Emisian

La anterfor an &l entendido, de que la suma de los montos a ser pagados por NAFIN como aval de los
Cerlificados Bursatiles de la Primera Emisidn no podrén exceder los $120°000,000.00 (ciento veinte
millones de Pesos 00M00 M.N.), siendo que, sin embargo, que dicha cantidad cubre pagos de principal
de los Cerificados Bursatiles de la Primera Emisién y no incluye el page de intereses ordinarios o
moratonios conforme a los Carlificados Bursdtiles

En adicién al Confrato de Crédite por Aval, la Primera Emisitn de Cerificedos Bursatiles estara
garantizada parcialmente por el BID, quien s& oblgara ante los tenedores de los Certificados Bursatiles
de la Primera Emisiin conforme al contrato de garantia parcial (Partial Credif Enhancement Agresment}
celebrado entre el BID, el Representante Comin y el Emisor &l 17 de noviembre de 2011 {"Contrato de
zarantla"} por un monto total maximo equivalente al 30% (treinta por ciento) de la suma principal de ja
Emisiin en el entendido, de que la suma de los montos a ser pagados por el BID como garants de los
Certficades Bursatiles de ls Primera Emisidn no podrén exceder los $120°000,000.00 (ciento vemnte
millones de Pesas 00100 MN.).

1.38 Calificacion:

De scuerdo con el anexe corespondiente del presente Suplemento, e Emisor ha solicitade a Standard &
Poor's, 5.A de CV. y a HR Ratings de México SA de CV. las calificaciones de los Certificados
Bursatiles objeto de esta Emisidn.

La cabficacion, por definicion, es la opinidn de |a agencia calificadora acerca del nivel de riesgo crediticio
(oportunidad en el pago y cumplimienta) asociados con los Coerlificados Bursatiles. La ealificacion es una
valoracion sobre la probablidad de gue los Tenedores de los Certificedos Bursdtiles reciban los pagos
que les cormasponden en las fechas determinadas para la realizacion de dichos pagos.

La calficacion otorgada por Standard & Poor's, 5.4, de C.V., es de mxAA-, en su escala nacional, la cual
mdica que existe una fuerle capacidad de pago tanto de intereses como del principal v difiere tan solo en
un peguefio grado de las calficadas con la maxima categoria y ha recibido una calificacion otorgada por
HR Ratings de HR AA, en su escala nacional, la cual indica que ofrece alta calidad crediticia Y gran
segundad para @ pago oportuno de obligaciones de devda La emisitn mantiene bajo riesgo crediticis
bajo escenanos econdmicos adversos.

Las calificaciones otorgadas no constituyen una recomendacion de nversian ¥ pueden estar sujetas a
aciualizaciones an cualquier momento, de conformidad con sus metodologias

1.39 Depositario:

5.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valkres, SA de CV.
1.40 Posibles Adquirentes:

Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente. En caso de que el
Emisor o cualgquiera de sus Fillales hublere adguindo en el mercado no tendran derechos de voto
conforme al tilulo que ampare la presente Emisidn y la votacion se realizara sin tomar en consideracion
el salds principal insolute de los Cerificados Bursdtiles propiedad de dichos tenedores.

Fara efectos del presente Suplemento “Filial® significa respecto de cualquier persona, cualquier ofra
parsona que, directa o indirectamente, este en control de, sea controlada, o esté bajo un control mismo
de dicha persona. Para efectos de la presente definicion, control de una persona sobre otra significa el
poder, directo o indirecto, de la primera para {i) volar sus acclones (u ofros valores) para elegir la
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mayorla de Ios miembros del consejo de administracion (o personas que desempefien funciones
similares) de dicha otra persona, o (i) dirigir o influir en la administracidn y en |as politicas internas de
dicha otra perscna, ya sea por su fitularidad de acclones gue represente por lo menos &l 51% de las
atciones con derecho a voto, por contrata o por cuslquier ofra razdn

1.41 Régimen Fiscal:

La tasa de relencion del Impuesto Sobre la Renta aphcable respecto a los intereses pagados conforme a
los Certficados Bursdtiles se encuenira sujeta: (i) para las personas fisicas v morakes residentes en
México para efectos fiscales a lo previsto en el aficulo 58 y 160 y demas aplicables de ia Ley del
Impuesto Sobre la Renta vigente; y (i) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero
pera efectos fiscales, a lo previsto en e arficulo 179, 195 v demds aplicables de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta vigente, Los posibles adquirentes de los Certificados Bursdfiles deberan consultar con
5us asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversidn en los Cerificados Bursatiles,
incluyendo |a aplicacion de reglas especificas respecio a su situacion particelar. El régimen fiscal vigente
podra modificarse a o largo de la duracsén del Programa,

1.42 Representante Comun:

Fara representar al conjunte de los Tenadores se designa a Monex Cass de Bolsa, S A de C V., Monox
Grupo Financiero, quien por conduclo de su representarde legal en este acto, mediante su firma
autdgrafa, acepta el cargo de Represente Comdn 2 efecio de supervisar el cumplimiento de las
obligaciones a cargo del Emisor contenidas en el Titule que documenta la Emision.

1.43 Aumento en el NOmero de Certificados Bursatiles:

Sujeto a las condiciones del mercado, o Emisor tendra el derecho de emitir v ofrecer piblicamente
Cenificades Bursables adicionales 2 los Certificados Bursatiles de la Primera Emision (" Certificados

j “). Los Cerflificados Bursaties adicionales i) s consideraran que farman parie de fa
emisian de los Cerificados Bursdtiles Originales (par ko cual, entre olras cosas, tendran la misma clave
de pizara asignada por la BMV) y i) tendran los mismos términos y condiclones que los Certificados
Bursatiles Originales {incluyendo, sin limitacion, fecha de vencimiento, tasa de interés, garantia y valor
nominal de cada certificado bursaill). Los Cerificados Bursatles adiclonales devengaran mtereses a
partir de la fecha de su emision a la tasa aplicable a los Cerificados Bursatiles Origmales exceplo en el
caso en que la fecha de emisién de los Cerificados Bursdtiles adicionales no colncida con la fecha de
inicio de un penodo de pago de inlereses para lo cual se procedera conforme al inciso {d) siguiente.

En virud de la adguisicion de Cerificados Bursatiles de la Primera Emision, s& enfendera que los
tenadores han consentido que al Emisor amita Cerificados Bursatiles adicionales, por lo que la emision v
oferta piblica de los Cerificados Bursatles adicionales no requerird de 1a autorizacidn de los Tenedores
de los Cerlificados Bursatiles Onginales. La emisidn de Cerificados Bursatiles adicionales se sujetara a
I shguiente:

a) El Emisor podra emiir v ofrecer piblicamente Cerificados Bursaties adicionales, siempre y
cuando (i} kas calificaciones de los Cerificados Bursatiles adicionales sean las mismas (o al menos no
inferiores) que las calificaciones oforgadas a ks Cerlificados Bursatiles Originales y gue estas ditimas
calificaciones no disminuyan, ya sea como consecuencia del avmenio en e nomers de Certificados
Burgaliles en croulacidn o por cuabquier otra cauvsa, y (i) & Emisor se ancuentre @ comriente en el
cumplimiento de sus obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles Criginales.

{b) El monto maximo de Certificados Bursatiles adicionales gue el Emisor podra emitir y ofrecer
pabkcaments sumado al monto de lals) emisibnies) en circulacion al amparo del Programa {incluyendo
la emisitn de Cerfificados Bursdtiles Originales), no podrd exceder @ Monto Total Autorizado del
Programa



ic) En la fecha de colocacion de los Cerificados Bursétiles adicionales, el Emisor debers canjear el
litvte gue representa a los Cerificades Bursatiles Originales (depositados en el Indeval) por un nueva
titdo que represente los Cedtificados Bursatiles Originales mas los Certificados Bursdtiles adicionales y
depositar diche titule en Indeval, Diche tiulo hard constar dnicaments las modificaciones que sean
necesanas para reflejar la emision de los Certificados Bursétiles adicionales, es decir () el monto de la
emisiin, representado por la suma del manto emitido respecto de los Certificados Bursatiles Originales
mas & monto emiide conforme a los Cerificados Bursdtiles adicionales: (i) & nomero total de
Cerfificados Bursatiles amparados por el Titvle que serd igual al nimer de Cerificados Bursatiles
Originales mas el nimers de Cerificados Bursatiles adicionales; (iil) |z fecha de colocacion serd la de los
Certificados Bursatiles Originales, y {v) el plazo de vigencia de la emisidn de los Certificados Bursatiles
adicionales, cuyo plazo serd igual al plazo que exista entre la fecha de colocacién de los Certificados
Bursatiles adicionales y la fecha de vencimiento de los Certificados Bursétiles Originales, en virtud de
gue la fecha de vencimiento de dicho Titulo serd la misma fecha de vencimientc que la de |os
Cerlificados Bursatiles Originales,

() La emision de los Certilicades Bursatiles adicionales podra realizarse en cualquier dia habil, en el
entendido que si dicho dia habil no coincide con la fecha en que inicle cuslguiera de los periodos de
intereses conforme &l titulo gue documente la emision, el precio de colocacidn de los Certificados
Bursaliles adicionales deberd reflejar los intereses devengados desde la fecha en que dio inicio el
periado de intereses vigente v la fecha de colocadion de los Certificados Bursatiles adicionales. En af
enlendido de que los Cerificados Bursdtiles adicionales tendran derecho a recibir los intereses
correspondientes a todo @ penodo en curso en su fecha de emision

{m) Ni la emision de los Certificados Bursatiles adicionales ni el auments en el monto en circulacitn
de los Certificados Bursatiles Originales derivados de |a misma constituirad navacian

{f El Emisor podra realizar diversas emisiones de Cerdificados Bursatiles adicionales sobre |3
emision de Certificados Bursatiles Criginales a que s& refiers el suplemento correspondienta.

=N El Emisor dabera realizar los tramites necesarios ante las autoridades competentes en relacion
con la emision de Certificados Bursdtiles adicionales, incluyendo aquellos tramites de actualizacian de
regsiro de los Certificados Bursaties ante la CHNBY, gue deberd realizarse dentro de los 5 (cinco) dias
habiles siguientes a la fecha de colocacion de los Certificados Bursdtiles adicionales

Los Avalistas:

En caso de que |a Emisora no cuente con los suficienies recursos para hacer frente a sus obligacones
de la Primera Emision se ejecutaran la Garantia del BID y Iz Garantia por Aval de Nafin de manera
conunta. De conformidad con el Contraio de Crédito por Aval con NAFIN, esta institucion avala el 0%
de la Primera Emision y bajo el Contrato de Garantia el BID garantizar el 30% de k3 Primera Emision,
Tanto &l BID como NAFIN deben desembolsar siempre |a misma cantidad, no existe diferencia alguna si
el pago deriva de algin vencirmiento, amortizacién parcial o total o amartizacion 2l vencimiento.

AVAL

La Primera Emision de Cedificados Bursétiles estard garantizada parcialmente por NAFIN, guien se
obligaré ante los tenedores de jos Certificados Bursatiles de 1a Primera Emisidn con la misma pralacidn
al pago de principai a amorizar por un monto total maxime equivalente al 30% de |a suma principal de ka
Primera Emision, conforme al contrato de apertura de crédite por aval celebrade entra NAFIN y &l Emisor
&l 17 de noviembre de 2011 " Conlrafo de Crédito por Aval'),

Lo anterior en & entendido de que la suma de los montos a ser pagados por NAFIN como aval de la
Primera Emiskin no podran exceder los $120'000,000,00 (ciento veinte milones de pesos 001100 M.N.):
siendo que, sin embargo, dicha cantidad cubre principal relacionado con la Primera Emision ¥ no incluye
el pago de intereses ordmanos ni intereses moratonos conforme a los Certificados Bursatiles.



MECANICA DE PAGO A LOS TENEDORES POR NAFIN:

La obligaciin de pago que asumea NAFIN como avalista de los Cerlificados Bursatiles (la " Obliggcitn
NAFINT) serd cumplida, en caso de que el Emisor no cuente con recursos o éstos no sean suficientes
para cumplir con su obligaciin de pago a los tenedores de los Certificados Bursafies v el Emisor no
pague en su vencimiento cuslquier suma de principal, de acuerdo a lo siguienta:

a) A mas tardar 11 {once) dias habiles inmediatos anteriores a la fecha de vencimients de cualquier
Obdgacion NAFIN conforme al THulo que ampara la Emisién, el Emisor se oblige a entregar a
MAFIMN, con copia pars el Representante Comun, en lérminos I:IEI formato de aviso (en lo sucesiva,

al W} que se adjunta al Contrato de Crédito por Aval, en el
cual debera hacer mencién de:

1 La cantidad que el Emisor efectivamente pagard a los tenedores de los Cedificados
Bursatiles, asi como &l porcentaje que representa dicha cantidad de la obligacién de pago de
la Emisian proxima a vencer,

2. Elmonto de la Obligacidn NAFIN que, en su caso, NAFIN deberd pagar como avalista de los
Certificados Bursatiles, y que no podrd exceder el Monto Avaledo de ks Emision (segin dicho
término se define mas adelante); y

3. Las instrucclones necesarias a efeclo de que NAFIN, lleve a cabo el pago correspondients a
los lenedores de los Certificados Bursatiles a través del Representante Comin (en tanto éste
ejerza as atribuciones que le concede e articulo 217 de la Ley General de Titulos v
Operaciones de Crédito ("LGTOCT)) conforme a las Instrucciones que se inchiirdn en el

Reguerimiento de la Acreditada a NAFIN, precisamente en la fecha de vencimiento que
corresponda,

b} Sin perjuicio de lo dispuesto en el inciso &) anferior, & Representante Comon podra exigir
directamente @ NAFIN el pago, en su calidad de avalista de los Certificados Bursatiles, hasta por el
Monto Avaledo de la Emisian, para o cual el Regresentante Coman debera nofificar a MAFIN, af
dia habil siguiente a la fecha de vencimiento de cualguier obligacion de pago de principal de la
Primera Emision conforme al Titulo que ampara la Emisian, con copia al Emisor, mediante escrito
dinigido a8 NAFIN en trminos del lormato que se adjunta al Contrato de Crédito por Aval (el
*Reguarimiento ded Representante Comdn a NAFIN), en &l cusl s& debers hacer mencién de:

1. El monio de la obligacion de pago de la Primera Emision que, en su caso, NAFIN deba pagar
como avalista de los Certificados Bursatiles, en el entendide que los montos a pagar de la
Emisitn sdlo cubrirdgn hasta el Monto Avalado de ka Emigién; y

2. Las inslrucciones necesarias a efecto de gue NAFIN lleve a cabo el pago comespondiente &
los lenedores de los Certificados Bursatdes ¢ al Representante Comun deniro de los 10
(diez) dia hablles siguientas al Reguerimiento del Representante Comdn a MAFIN (en tanto
esle gjerza las atribucionss que le concede el articulo 217 de la LGTOC) del monta de la
cantidad a pagar, en el entendido, sin embargo, que dicho manto sdle cubrird hasta al 30%
del zaldo principal Insobuto o culberts por el Emsor (el “Mando Avalado de fa Ermisidn”).

El Requerimiento de la Acreditada a NAFIM y, en su caso, el Requerimienta del Reprasentante Comin a
MAFIN deberan ser entregados a NAFIN en forma simultdnea a la enfrega al BID del Cerificado de
Liquidez y del Certificado de Solicitud de Pago, respectivamente, segdn sea ¢ casa.

Debera entregarse en &l domiciio de NAFIN, antes de las 12:00 horas lempo del centro de México, an el
entendido de que si el Requenmiento de la Acrediteda a NAFIN o, an su caso, el Raquerimiento del
Representante Comdn a NAFIN es recibido por NAFIN después de las 12:00 horas tiempo del cenfro de
México, se considerard como recibido &l dia habil inmediato siguiente, en el entendido ademas que &
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fecha y hora de recepcion de cuslquiera de las referidas notificacionss se comprobard Onlcamente
madiarte el sello o acuse de recibido.

¢} No obstante cualguier estipulacién en contrario en el Contrato de Crédito por Aval, la obligacion de
NAFIN de pagar cualguier cantidad que se haya obligado a pagar conforme al aval serd
incondicional ante los tenedores, serd exigible y no serd alectada en forma alguna por e
Incumplimiento de cuslquier obligacion ded Emisor o del Representante Coman, incluyendo de
manera enunciativa mas ne limitativa, la obligacion de entregar el Requenmiento de la Acreditada
a8 NAFIN, o en su cazo el Requerimiento del Representante Comin & NAFIN,

Mo obstante lo dispuesto en el Contrato de Crédito por Aval, el Emisor se obliga a indemnizar y
sacar en paz y a salvo a NAFIN en el supuesto gue MAFIN, sin haber recibido el Requerimientc de
la Acreditada a NAFIN, o en su caso el Requermiento del Representante Comun & NAFIN, asuma
y efectivamente pague cualquier cbligaciin de pago en su cardcter de avalista de los Centificados
Bursatiles y como consacuencia se 1@ ocasione un detrmento patrimonial, fuera de lo contemplado
en al Contrato da Crédito por Aval.

d} En caso de gue se presente una Causa de Vencimiento Anticipado de los Cerfificados Bursatiles
conforme al Titulo que ampara la Emision, lo cusl consistird un Evento de Aceleracion Indirecta,
segun se define este término en el presente Suplemento, NAFIN pagara, previo acuerds con
BID, las canbdades correspondientes a su obligacion de pago, conforme al Monto Avalade de la
Emision. Para dichos efectos, de confarmidad con el Contrato de Crédito por Aval y con lo
establecido en este Suplemento, en case de gue ocurma una Causa de Vencimiento Anticipado, y
mediando acuerdo previo con el BID, NAFIN constituira una provisidn de fondos en beneficio de los
Tenedoras de ks Cerfificados Bursatiles para asegurar el pago del Monto Avalado de la Emisicn
cuyo monto estard disposicion de los Tenadores,

OBLIGACIONES DE DAR, HACER O NO HACER DE NAFIN
NAFIN tiene las siguientes obligaciones de dar, hacer o no hacer:

(i} debera olorgar a favor de la Emisora un crédito por avel, asumiende una obligacion de pago frente a
los tenadores de los titulos que amparen los Cerlificados Bursatiles.

(il suscribir como avalista |os titwlos de los Certificados Bursatiles, y

{il) no podré renunciar al crédito ni a sus rminos y condiciones.

TERMINOS Y CONDICIONES GENERALES Y OBLIGACION DE REEMBOLSO A NAFIN DE LAS
CANTIDADES QUE EN SU CASO EN CARACTER DE AVAL DISPONGA CREAL,

De acuerdo con el Confrata de Crédifo por Aval, Crédito Real debera pagar a NAFIN las cantidades que
esta haya suplide, en un plazo de hasta 90 (noventa) dias natursles, contades a partir del dia habi
mmediato siguiente al de la suplencia. Dichas cantidades causaran intereses sobre saldos insolulos a
partr de la fecha de dicha suplencia y hasta el dia en que Crédito Real cubra a NAFIN |as cantidades
desembolsadas, a la tasa de interés anual que resulte de adicionar 6 {seis) puntos porcentuales a la
TIIE. En caso de gue Crédito Real incurra en mora en el cumplimiente del pago oportuno y suficiente del
Cradito, lafs) suma(s) vencida(s) y no pagadals) causard{n) intereses moratorios 2 la TIE mas 6 (sels)
puntos, multiplicada por el factor 2 (dos), en cuyo caso, no se gensrardn intereses erdinarios conforme a
i pravisto an la Clausula "Intereses Ordinarios” contenida en el Confrato de Crédito per Aval,

CARACTERISTICAS GENERALES DE LA GARANTIA PRENDARIA
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Credito Reat constifuye una garantia en una proparcién de por lo menos 1.3 (uno punio tres) a 1.0 {unc
punto cers) con relaciin al saldo del crédito en favor de Nafin, para garantizar el pago del eradito,

intereses ordinanos, moralonos, comisiones y demas obligaciones & carge de Crédite Real, derivados
del Confrato de Crédito por Aval.

La garantia prendaria esta compuesta por la cartera que cumpla con el siguiente criterio de elegibifidad 1)
Cartera vigente que en su historial de pago no haya presentedo morosidad por mas de 45 dias (dos
pagos minimos y sin incumplmientos, burd de crédito con pages al comente y sin claves de prevencién |,
i} documentada legalmente en moneda nacional); iii) Concentracion de acreditado final no mayor al 3%,
y v} Cartera del producto “crédito con pago por ndmina”.

GARANTIA PARCIAL DE CREDITO DEL BID

En adicion al Contrato de Crédito por Aval descrto anteriorments, la Primera Emisién de Cerfificados
Bursatiles estard garantizada parcialmente por el BID, quien se cbligard ante los tenadores de los
Carificados Bursétiles de la Primera Emiskn conforme al Contrato de Garantia,

a. Definiciones
"Certificado de Liguidez” significs un certificado entregado por el Emisor al BID, con copla al

representante comdn, en & gue certifigue gque el Emisor no cuenta con recursos suficientes para hacer
cualguier Pago Calendarizado de Principal en la Fecha de Pago comespondiente v donde especifique el
Monto de Déficit Disponible.

“Cerfificado de Solichud de Pago® significa una solicitud de pago emitida por &l Representante Comun
conforme al Anexo A del Contrato de Garantia, en su caso, al Formato & Certificado de Demanda.

‘Confralo_de Reembolze’ significa el Partial Credt Enhancement lssuance and Reimbursement
Agreemeni de fecha 17 de noviembre, de 2011, celebrado entre el BID, el Emisor y el Representante
Coman,

‘Cuenfs de Pagos de Garantias” significa la cuenta constituida en México especificads por el
Representante Comidn, notificada por & mismo o an su caso por al Emisor, en la cual &) BID reslizsrs
cualquier pago conforme al Contrato de Garantia.

*Dia Habi Mixto" significa cualguier dia en &l que los bancos estén abierios para levar a cabo
operaciones en la Ciudad de Méaxico y en fa ciudad de Nueva Yaork.

‘Evento de Acateracitn indirecla” significa el derecho del BID y NAFIN de acordar conjuntaments, |3
acelaracion anticipada del Confrato de Garantia y del Contrato de Crédito por Aval, en caso de que
ocurra una Causa de Vencimiento Anticipado (segin dicho término se defing en el Contrato de Crédito
por Aval) o que &l BID o NAFIN tengen evidencia o razdn para crear gue cuakquiers de dichos eventos he
acurridn; en el entendido gue el Evento de Acelerarion Indirecta no implica el vencmiento anticipado de
los Certificados Bursétiles

"Evenlo de Pago Garantizeds” significa (I} que < Emisor entregue un Certificado de Liguidez, 8 mas
tardar 11 {once} Dias Habiles Mixios antes de cualguier fecha de pago, (i) gue e Representante Comin
enfregue un Certificado de Soliotud de Pago porgue e Emisor no ha pagado cuslguler Pago
Calendarizado de Principal en una fecha de pago, (W) gue el Representante Comdn entregue un
Certificado de Solicitud de Pago porgue &l monta total principal de los Certificados Bursatikes haya sido
daclarade como inmediatamente debido v pagadera v cualquier parte de dicho manto permanezca
insaluta, o (W) que ocurra un Evento de Aceleracion Indirecta,
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"Evento de Tenminacidn” significa, cualquiera de los siguientes: (i) que cualquier modificacion, renuncia o
consentimiento, conforme al Titulo gue ampara la Emisidn o del Contrato de Garantia se convenga o
implemerte por cualquier pare da lag mismos, en cada caso, sin el consentimiento previe y por escrita
del BID; o {ii) gue ocurra la Fecha de Terminacion

‘Facha de Terminacidn® significa ko que ocurra primero entre (i) la fecha en gue todos los pagos
calendanzados de principal respecto de los Certificados Bursatiles hayan sido pagados en su totslidad,
() |a fecha en la que el total de los Pagos Garantizedos iguale €l Monto Maxime de Garantia del BID, (i)
la fecha en la que ef Contralo de Garantia se termine o cancele conforme a la Seccién 2.08 dal Cantrata
tde Garantia, {iv) i fecha en |z que el Certificado Bursatil termine, v {v) la Fecha de Vencimiento, siermpre
gue no exista cantidad pendiente de pago a dicha fecha conforme a los Certificados Bursatiles, o gue de
existir, el BID no haya recibido un Certificade de Sobcitud de Pago por parte del Representante Coman
centro de kos 10 Digs Habiles Mitos siguientes a la Fecha de Venamiento.

‘Fideicomiso de Gamntfa® significa o Contrato de Fideicomiso Irmevacable de Garentla con Derechos de
Reversin No. FM326. de fecha 14 de noviembre de 2011, celebrado entre el Emisor, como
fideicomitente, quien designd de manera irevocable al BID, como fideicomisario en primer lugar v
Deutsche Bank México, S.A., Institucién de Banca Maltiphe, Divisién Fiduciaria, como fidudiarlo, cuya fin
principal es garantizar las obligaciones a cargo ded Emizor conforme al Confrato de Reembalso.

‘Monte de Déficit Disponible” significa el monto de déficit disponible certificado en el Certificads de
Liguidez que es necesario para que el Emisor haga un Pago Calendarizado de Principal en una Fecha
de Pago.

*Manto ntia” significs, para cuslquier fecha de determinackn. una cantidad
denominada en Pesos gual a (i) o Monto Maximo de Garantia del BID a dicha fecha de determinacitn,

menos (§) & total de todos los Pagos Garentizados hechos conforme al Confrato de Garantia a dicha
fecha de determinacian.

“Monfg Maximao de Garantla del BIY" significa, para cualguier fecha de determinacidn, un monto igual a
b menor entra: {[) MXP3120,000,000; o (i) el 30% del saldo de principal insoluto de los Certfficados
Bursdtiles en la fecha de determinacion; en el entendido que &l Monts Maxime de Garantia del BID no
excederd del 25% del total de los activos del Emésor, incluyendo cuentas por cobrar contribuidas por el
Emiscr al Fideicomiso de Garantla, medidas a valor en Bbros, conforme a los estados fnancieros
rimestrales o anuales del Emisor més recientements enfregados al BID por &l Emisor antes de la
amisidn de los Cerificados Bursatilas.

"Pago Garanfizade” significa una cantidad denominada en Pesos igual 2 (i) cualquier pago hecho por el
BID en lz Cuenta de Pagos de Garantias derivado de la ocurrencis de cualquier Evento de Fago

Garantizado , o (i) cualquler otro pago hecho por e BID o a su nombre respecto del Confrato de
Garantia,

"Pagos Calendanzados de Principal™ significa, para cualguer Fecha de Pago, el monto de principal
adeldado conforme a los Certificados Bursdtiles en dicha Fecha de Pago

b, Dbjetn de fa Garantia dal BID,
El BID otorgd una garantia parcial de crédito, hasta por el Monto Disponible de Garantia an favor del
Representante Comun para beneficio de los tenedores, y hasta la Fecha de Terminacion. El COMPromisoe

del BID de hacer Pagos Garantizados (hasta por el Monto Disponible de Garantia) conforme al Cantrato
de Garantia es imevocable & incondicional,

C. Desting de la Garantia del BID.

Los Pagos Garantzados se harén ante cualquier Evento de Pego Garantizado y dichos Pagos
Garantizados no cubrirdn ninguna ofra cantidad, incluyendo cualesquier cantidades, indemnizaciones.
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AR o dnMESES AOVEUGGS (BN SU CASOj pagaleins conforme ai presente Titulo de |a Emision,

honorarios, gastos, costos u olros montos pagaderos confarme a los documentos de la Primera Emisién
@ &l Contrato de Crédito por Aval,

d. Pagos Garanlizados.

Siempre que (i} no exista y continde un Evento de Terminacién, (i) haya ocuride un Evento de Pago
Garantizado, (i) el Evento de Pago Garantizado esté causada por la entraga por parte &l Representante
Comun de un Certificado de Solicitud de Pago o por la entrega por parte del Ermisor de un Certificads de
Liquidez, {iv) el BID haya recibido evidencia por parte del Representante Comin ¢ del Emisor, seqln a8
el caso. que demuestre que NAFIN ha recibido una solicifud simultdnes por un monto proporcional,
entonces, e BID debera, hacer los Pagos Gerantizados (hasta por el Monto Disponible de Garantia),
mediante depdsito en la Cuenta de Pagos de Garantias.

e.  Enfrega de un Certificado de Liouidez,

Si el Evento de Pego Garantizado estd causado por la entrega por parte del Emisor al BID de un
Certificado de Liquidez, en el que el Emisor cerifique que no existen recursos suficientes para pagar los
Pagos Calendarizados de Principal en la Fecha de Pago de Principal & incluya el Monto de Déficit
Disponitle, entonces el BID debera, al recibir &l Cerificado de Liquidez, depositar e Monto de Défisit
Disponiole {hasta por el Monto Disponible de Garantia), en o antes del 10° (décimo) Dia Habl Mixto
siguients a la fecha en que el BID haya recibido el Certificado de Liguidez.

El Certificado de Liquidez deberd ser entregado, a mas tardar, 11 (once) Dias Habiles Mixtos inmediatos
anteriores a la fecha de vencimiento de cualquier Pago Calendarizado de Principal, conforme al modelo
que s adjunta como Anexo B al Contrato de Garantia.

I Entregs de un Cerificado de Solicitud de Pago.

Sl el Evento de Pago Garantizado esta causado por (i) la fata de pago por & Emisor de cualguier Pago
Calendarizado de Principal en la fecha de pago de principal o (i) que e monte total principal de los
Certificados Bursdtiles haya sido declarado como inmediatamente debido v pagadero y cualquier parte o
|a totalidad de dicho monto permanece insoluto, entonces, el Representante Coman podré presentar un
Certificado de Solicitud de Pago al BID, conforme al modelo que se adjunta como Anexo A al Contrato de
Garantia, informéndole al BID de dicho Evento de Pago Garantizado y estableciendo el monto para el
Pago Garantizado requerido, v el BID deberd, al momento de recibl el Cantiflcads de Solicitud de Pago,
depositar el Pago Garantizado requerido (hasta por el Monto Disponible de Garantia) en la Cuenta de
Pagos de Garantias en o antes del 10 (décimo) Dia Habil Mixo siguiente & que el BID reciba diche
Cerlificado de Soficitud de Pago.

d. Eventos de Aceleracidn Indirects,

Al moments en que el BID y NAFIN declaren conjuntamenta que ha ocurrido un Evento de Aceleracion
Indirecta, cada uno de efios depositard el Monto Méximao de Garantia v el Monto Avalado de la Emision,
respectivamente, en la Cuenta de Pagos de Garanlias & disposicion del Representante Comin, y cada
uno del BID y NAFIN tendran derecho a reclamar del Emisor las cantidades previstas en al Contrato de
Garantia v el Contrato de Crédito por Aval, respectivamente. Para fodos los efectos, incluyendo sin
Emitacidn la subrogacitn, &l depdsito por parte del BID del Monto Maxime de Garantia en la Cuenta de

Pagos de Garantiag, serd considerado como un Pago Garantizado conforme al Contrato de Garantia v al
fitulo de la Emisidn.

h.  Método de solicitud de Pago Garantizado.

El Cerificade de Solicitud de Pago y el Certficade de Liguidez serdn enviados via facsimidar y
confemados via lelefinica e dia en gue se presenten. Como se menciond precedentements, sam



enlregados en forma simultanea al Requedmiento del Representante Comin a NAFIN y al
Reguerimiento de ta Acreditada a NAFIN que, segin sea el caso, sean entregados a NAFIN

El BID hara cada Page Garantizado mediante depdsito de la cantidad aplicable en Pesos en fondos
inmediataments disponidles a disposicion del Representanta Comin en &8 Cuentz de Pagos de
Garantias, Como se establece en la seccion (d) del aparado anterior, en caso de una Causa de
Yencimiento Anticipado, NAFIN y el BID actuardn conuntamente, de modo gue, simultaneamente con &l
BID, NAFIN pagara las canbdades corespondientes a su obligacin de page, conforme al Manto
Avalade de la Emision,

Cualquier cantidad pagada por el BID en exceso de los montos que requieran ser pagados por &l BID
conforme al Contralo de Garantia, serdn devuelios por & Representante Comon al BID de inmediato en
Fesos,

Al presentar un Cerificado de Solicitud de Page, el Representante Comim no compensard cantidad
alguna adeudada por NAFIN, ¢l Emisor o el BID conforme a cuakjuber Documento de la Operacidn en
contra de cuakquier créditc que el BID tenga &n conira del Representante Comin o cualquiera de sus
afiliadas, ncluyends montos ¢ fordos depositades con el Representante Comin o cualquiera de sus
aflliadas.

Al presentar un Certificado de Ligudsz, 2l Emisor no compensard cantidad akjuna adeudada por NAFIN,
el Representante Comdn o & BID conforme & cualguier Documents de la Operecidn en contra de

cualguier crédite que e BID tenga en confra del Emisor o cualguiera de sus afiliadas, incluyendo montos
o fondos deposilados con @l Emisor o cualquiera de sus afiliadas.

i Monto O it

Antes da la Fecha de Terminacidn, cualguier monto de Pago Garanlizado reembolsado al BID no esterd
disponible para nuevos Pagos Garantizados ni afectardn el Monto Disponible de Garantia.

B Dishigacion Condin

El Contrato de Garantia es una obligacidn continua del BiD y permanecera en pleno vigor y efects hasta
que ocurra la Fecha de Terminacidn y dicha cblgacitn no serd satisfecha, excepto por & cumplimiento
de la misma (y en la medida de dicho cumplimiento} o por terminacion o segin se establezca en el
Confrato de Garantia.

k. Defensas.

Para beneficio del Representante Comiin, guien actia para benaficio de los tenedores de los
Cerificados Bursatides, y exchlusivamente para fines del Contrato de Garantia, &l BID renuncia a cualguier
diligencia, notficaciin de aceptacidn, presentacidn, protesto, natificacion de incumplimients o de no pags
conforme al Contrato de Garantia. No obstante ello, sl ha ocurnide un Evento de Terminacién el BID no
tendra obligacion alguna de pago

I Subogacién,

El BID 8¢ subrogara de tiempo en tiempo en los derechos de los tenadores de los Certificados Bursatiles
en la medida de cada Pago Garantizado, que surja come resultado de dicho pago va sea como deracho
de subrogacion, conlribucin, reembolso, indemnizacitén o de cualguier manera, MISMos que seran en
lodos los aspectos, pari passu con todas las demds obligaciones no subordinadas del Emisor
Asimizme, el BID lendra derscho en cualguier momento, incluyende antes del repago total de los
Certificados Bursatiles, de ejercer sus derechos de reambolso contra el Emisor confarme a lo previsto en
&l Fideicomiso de Garantia, incluyendo respecto a cualguier blen gue forme parte del mismo. Sin
pefjuio de los derechos de subrogacion del BID, el BID tendrd derecho a ejercer sus derechos en



contra del Emisor conforme al Contralo de Reembolso y al Fideicomiso de Garantia en cualguier
momento.

m, da Tarminaci la del BID

Si existe y continua un Evento de Terminacion (ya sea que el mismo sea voluntario o involuntaria, o
resulle de la aplicacion de la ley o de cualguier otra manera), el BID podrd terminar sus obligaciones
conforme &l Contrato de Garantia inmediatamente (incluyendo cualguier obligacidn de hacer Pagos
Garantizados por cualquier Ceriificado de Solicitud de Pago enfregada antes de diche Events de
Terminaciin cuyo Pago Garantizado no haye sido todavia realizado), y el BID no estars obligado a hacer
Pago Garantizado alguno.

La terminacion del Contrato de Garantla conforme a un Evento de Terminacion serd efectiva de forma

automatice al momento en gue ocurra un Evenlo de Terminacion, a perir de esa fecha todas las
obligaciones del BID conforme al Contrate de Garantia terminardn y no estarin en vigor o afecto.

En la Fecha de Terminacién, el Contrato de Garantia y todas las obligaciones del BID conforme al mismo
terminaran automaticamente, sin necesidad de entrega de nofificacion alguna o de acte akguno.

La tarminacion del Contrato de Garantia no afectara de manera alguna los derechos del BID o las
obligaciones del Emisor o del Representante Comdn conforme &l Contrate de Reembolse o conforme al
Fidelcomiso de Garantia, cada uno de los cuales permanecers an pleno vigor y efecto,

n Obligaciones de dar ded BID

El BID tiene la obligacion de reslizar los Pagos Garanlizados.
o Fideicomizo de Garantia

El Emisor ha constituido un fideicomiso de garantia cuyo patrimonio estd integrade por créditos al
consumo de por lo menos 1.3 (o punto fres) a 1.0 (uno punto cero) para garantizar cualesquier
cantidades pagaderas por &l Emisor al BID. Al momento en que el fiduciarnio reciba un aviso por parte del
BID gue certifique que ha scurrido y continla, un caso de Incumplimients ($egun se define en el contrato
de Fideicomiso de Garantiz), Créditc Real en esle aclo reconcce, acepta v auloriza expresa e
rravocablemente & fiduciaric a seguir el procedimeento para la venta extrajudicial y distribucion del
patrimonio del fideicomiso.

El Fideicomiso de Garantia psrmanecera en pleno vigor hasta que todas las obligaciones de Crédito
Real conforme al Contrato de Garantla y fodas y cada una de las demds obligaciones y
responsabiidades de Crédito Real, directas o indirectas, absolutas o conlingentes, exigibles y pagaderas
0 & ser exigibles y pagaderas, existentes o que en un fuluro surjan de, o en relacidn con, la Emisien, ya
se8 @ cuenta de principal, inlereses, honararios, indemnizaciones, costos, gastos (incluyendo, sin
limitacién, todos los honorarios y gastos de abogados) y otros hayan sido debida y legalmente
satisfechas, pagadas y Hquidadas en su totalidad, a satisfaceién del BID.

i Téminos y Condiciones Gengrales v oblicacion de reembolso al BID de las cantidades que en su
caso an cardcler de garante disponga CREAL.

Cwe acuerdo con &l Confrale de Reambolso que se tiene con el BID en caso de que el emisor ejerza por
cualguier causa la Garantia del BID, el Emisor deberd dentro de los siguientes 90 (noventa) dias
maturalas a partir de |a fecha de desembolso por parte del BID, realizar un pago eguivalente al monto
total desembolsado mas los intereses devengados de una sobre tasa de 6% anual a la TIIE mensual
aplicable, En el ¢as0 de reembolas no se efectia dentro de kos 90 {noventa) dias a parr de gue ze
ejerza la realizacion de la Garantla, entonces la obligacion del emisor de reembolso devengara, a partie
del dia siguiente al final del perlodo de 80 (novenla) dias, intereses moratorios sobre cualquier y odas
las cantidades que no hayan sido reembolsadas al BID hasta gue sean pagadss en su lotahdad, una
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tasa de interés igual a la Tasa TIHE mensual vigente més 6.0% seis por clento anual, multiplicado por 2
(dos).

No existe un  riesgo relacionado con el riesgo cambiano posterior 8 una digposicion de |3 Garantia
olorgeda por el BID ya gue lodas las cantidades, incluyendo los pagos de comislones, intereses y
rembolzos al BID saran en pesos mexicancs,

Monto Maximo de Garantia y Monto Avalado de la Emision

En caso de que ocurra una Causa de Vencimiento Anticipado {segin dichc término se define en al
Contrato de Crédito por Aval) o si el BID o NAFIN tene evidencia o razon para creer que cualquiera de
dichos evenlos ha ocurrido, el BID y NAFIN tendrén derecho de acordar conjuntamente, la aceleracién
anticipada del Contrato de Garantia y del Contrato de Crédito por Aval (“Evento de Aceberacion
Indiracta’), sin que ello implique &l vencimiento anticipado de los Ceriificados Bursatiles objeto de este
suplemento. Al momenta &0 que &l BID y NAFIN declaren conjuntamente que ha acurrido un Evento de
Aceleracion Indirecta, cada uno de eflos depositara el Monto Maximo de Garantia del BID y &l Monto
Avalado de la Emiskin, respectivamente, en la Cuenta de Pagos de Garantias & disposicion del
Reprasentante Comin, y cada uno del BID y NAFIN tendrdn derecho a reclamar del Emisor las
cantidades previstas en el Confrato de Garantia y el Contrato de Crédito por Aval, respectivamente,
Para todos los efectos, induyendo sin limitacion la subrogacitn, el deposito del Monto Maxime de
Garantia del BID en ia Cuenta de Pagos de Garantias, serd considerado como un Pago Garantizado
conforme al Cantrafo de Garantia y al Tilulo.

Obligaciones especiales del emisor

El Ermisor debera cumpllr con las siguienies obligaciones especiales, y ol incumplimiento de las mismas
sera considerado como una "Causa de Vencimiento Anlicipade” (segun dicho taérming se define en el
Contralo de Crédito por Aval) y un Evento de Aceleracion Indirecta, salie que exista consentimiento
wrevio y por escrilo de los representantes legales de NAFIN y el BID que 1o releven de su cumplimiento:

a) El Emisor no podrd incrementar sus pasivos bancarios yo bursdtles actuales por arriba del
equivalente a a 6.5 {sais punto cinco) veces del tolal de su capital cordable a la firma del Confreto de
Crédito por Aval y del Confrato de Garantia. Cualquier monto que exceds esta importa, &n pasivos
bancarios y bursatiles, s& entenderd como un nuevo pasivo, en cuyo caso, el Emisor debera solicitar

autorizacion a MAFIN y al BID a fin de que se realice la valdacion necesara al indice de
apalancamiento.

G} El Emisor no podra repartic dividendos ni reducic el capital social durante |z vigencia de la presente
Emision si no estd en cumplimiento con las condiciones del Contrato de Crédito por Aval yio del
Contrato de Garantia y no cuenta con la autorizacion previa y por eseriio de NAFIN y del BID. Para la

supervision de esla obligacion, se tomaran como refarencia las cifras que aparezcan en ks estados
financiaros mas recientes del Emisor.

¢l No debera el Emisor, sin anuencia por escrite de NAFIN y del BID, realizar inversionss otorgar
préstamos a sus accionistas, directores v empleados en exceso 2 las prestaciones sociales

permilicas por el Emisor, incluyendo a sociedades controlades y vinculadas, que se aparien del
curad ordinario de su negosico,

d} Informar sobre cualguwer cambio de domicilio de sus oficinas centrales en la Ciudad de Méaxco,
Distrito Federal, con 16 (guince) diss de anticipacién a la fecha en que se modilique su aciual
dormicilia,
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&) Informar sobre cualquier demanda o accién | entablada en su contra o de ¢ Lter snntencls o
laudo arbitral dictade en su contra, a mas I:af"u.'ii"nreﬁJ & [os 5 (cinco) dizs hdbiles El;.la:;‘ttﬂﬁ a aquel en
Gue ocura, an al supuesto que dicha demanda o accidn legal pudiera afectar de forma importants
adversamente el curso ordinario de los negocios del Emisor o que el monto reclamado exceds el
equivalents al 15% (quince por clento) de su capdtal contable,

f)  Proporcionar a MAFIN y al BID informacitn sobre sus registros contables o cualguier afra informacién
relacionada con la situacion financiera del Emisor que NAFIN yie el BID le requiaran por escrito de
manara razonable, con § (cinco) dias habiles de anticipacian,

g} Proporcionar a NAFIN y al BID la siguients informacitn:

Dentro de los 45 {cuarenta y cinco) dias siguientes al cierre de cada trimestre de cada ejarcicio social del
Emisor, estados financieres sin auditar (incluyendo sus relaciones analiticas) individuales del Emisor, al
fin de dicho trimestre (en los que comprenda el desglose de los pasivos, incluyendo avales y fianzas
otorgadas, asi como otros pasivos contingentes), certificados por algin funcionario financiere dal Emisor
con facultades para ello.

Tan pronto como estén disponibles y en todo case dentro de los 120 (cients veinte) dias siguientes al
ciema de cada ejercicio social anual del Emisor, un ejemplar de los estados financieros individuales del
Emisor por dicho ejercicio, dictaminados por cualquier firma de contadores piblicos independientes, de
prestigio, incluyendo: (a) un certficado emitide por algan funcionario financiers del Emisor con facultades
para ello detallando vy cerdificando el cumplimiento con los Indices financieros y el Fideicomise de
Garantia; ¥ () una relaciin pormenorizads de la cartera administrada por el Emisor con detalle de las
cuentas por cobrar al clerre de dicho ejercicio social.

3. Entregar junte con los documentos que se deberdn entregar conforme & los subincisos 1 y 2
anleriores, un ceriiicado de un funcionario financiero autorizado del Emisor, fechado el mismo
dia de entrega de dichos documentos, haciendo constar que hasta donde es de su conocimients,
a dicha fecha no ha acontecido ni subsiste alguna Causa de Vencimients Anticipado (segun
dicho término se define en el Contrato de Garantia por Aval) o un Evenlo de Aceleracion
Indirecta o un evenio gue con el transcursa del tiempo, pueda constitluir una Causa de
Vencimiento Anticipado (s2gln dicho término se define en el Contrato de Garantia por Avall o un
Evento de Aceleracian |ndirecta, y

4. Enfregar, tan pronto como sea posible pero en todo caso dentro de los 10 (diez) Dias Habiles
sigulentes al acontecimiento de cualquier Causa de Vencimiento Anticipade (segim dicho
tdrming se define en el Contrato de Garantia por Avel) o un Evenio de Aceleracién Indirecta o
evento que con el transcurso del tiempo o aviso dado constituida una Causa de Vencimiento
Anticipado (segin dicho término se define en &l Contrate de Garantla por Aval) o un Evento de
Aceleracion Indirecta, un certificado del principal funcionario financiers, indicando los detslles de
dicha Causa de Vencimiento Anticipade (segin dicho término se define en el Contrato de
Garantla por Aval), Evento de Aceleracidn Indirects o dicho evento y las medidas que se
proponeg lomar al respacho.

h} EI Emisor se obliga a obtener y mantenar polizas de seguros adecuadas en relacion con sus bienas
v activos cubriando los riesgos v los impartes requeridos conforme a practicas sanas de la industria,
considerando la naturaleza de los negocios que conduce el Emisor v la ublcacion de sus bienes vy
activos.

[} No contratar cuslquier ofro adeudo, sin la autorizacidn previa y por escrito de NAFIN y del BID,
axCeplo par;

1. Los adeudos existentes a la fecha del Contrato de Garantia yfo del Confrato de Crédito por Aval.

2. Adeudos derivados del curso ordinario de los negocios del Emisor, v

3. Adeudos gque asuma con motivo de cada Emisidn de Jos Cerfificados Bursatiles, del Confrato de
Garantia, del Contrato de Crédito por Aval, del Fideicomiso de Garantia.
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Motificar a NAFIN y & BID por escrito, de cuslgwer cambio del Representante Comdan, con por ko
menas 5 (cinco} dias habiles de anticipacion a la fecha en que ocurra &l cambio.

Entragar a NAFIN y al BID, trimestralmente, dentro de los 45 (cuarenta y cinco) dias naturales
siguientas al término de cada uno de los tres primeros trimestres fiscales del Emisor, el caso de gue
sa lo soficite, un informe que contenga el desglose de su cartera, por antigbedad de sakios,
incluyenda infarmasién relacionada con tempos de madurackdn de créditos y sakdos en mora

Indemnizar v eximir a NAFIN y al BID, sus ejecutivos, directivos, agentes vy empleados de cuslguier
reclamo, dafio, responsabilidad. costo o gasto (incluyendo, sin limitacion alguna, los honorarios y
demas gastos legales y por concepto de ofros senvicios profesionales) an gue hayan incurnida NAFIN
yio el BID o gue s& hayan imputado a los mismos en relacidn o come rasultado de cuakquier reclama,
investigacion, litigio o procedimients legal que se entable en relacikon con &l Cortrato de Garantia yio
el Conftrato de Cridito por Aval, seglin sea el caso, sus respectivas negociaciones, la preparacitn de
la documentacian pertinante, o la gjecucion por parte de NAFIN yio el BID, segun sea el caso, de
cugquier derecho o recurso gua les hublesen sido canferidos al amparo de {sles documentos, sean
o no NAFIN yio al BID, segin zea ol caso, una de las partes implicadas en el citado reclamo,
investigacion, lingo o procedimiento legal, salve gue dicho reclamo o costo sea producto de la
negligencia grave o dolo de NAFIN v &l BID, segin ses &l caso, o de sus representanies aulorizados,

Suministrar, si NAFIM yia &l BID lo reguieren, en caso de qua ooura o Sea inminenta que pouma una
Causa de Vencimiento Anticipado (segun dicho férmino se define en el Contrato de Garantia par
Aval) o un Evenlo de Aceleracion Indirecta, en persona y a su coslo, en la sede de MAFIN yo del
BID o en ol lugar que &slos dasignen, las explicaciones e informacdn correspandients v las medidas
tomadas para remediar (@l situacion, Dichas explicaciones wo informaciones no condicionaran, de
manera alguna, los derechos de NAFIN yo el BID bajo & Contrato de Crédito por Aval, & Contralo
de Garantia y al Fidelcamiso de Garanfig,

El Emisor reconoce y acuerda que NAFIN yio el BID no tendran derecho a publicar infarmacion
relative & demandas, reclamos y procedimientos que por via judicial, administrativa, arbitrad,
contenciosa o cualguier otra andloga inicien NAFIN wo el BID para ejercer o demandar sus derechos
conforme al Confrato de Crédita por Aval yio el Contrato de Garantia, asi como al cumplmiento o
incumplimiento de las obligaciones derivadas del Contrato de Crédito por Aval yio del Contrato de
Garantia, seglin sea el caso, por parte del Emisor, salve en los casos en los casos que se los
permila la ley.

Mantener vigentes todas las licencias, aprobaciones y permisns que sean necesaros pars |@
reaizecion de las aclividades comerciales y las operaciones del Emisor que sean ndispensables
para su operacion, mcluyenda, pero no limitando, a las emitidas por cualquier autondad de goblerna
gue se requisran en vinud de cualquier legslacion ambiental v laboral Asimismo, cumplird y
observarg todas las condiclones y limitaciones que figuren en dichas licencias, aprobaciones y
PEMMIEDSs, 0 que hayvan sido mpueslas por s mismos,

El Emizor sa ohliga a mantenar vigente en fodo momento la garantia prendaria v of Fideicomiso de
Garantla que se olorgargn en favor de NAFIN y del BID, respectivamente, de conformidad con o
estipulads en ¢l Contrale de Crédito por Aval, en el Confrato de Garantia, en el Fideicomiso de
Garantia y en los demas instrumentos que sean necesanos celabrar

Implementar y mantengr procedimienios internos y sistemas de confrol satisfactorios que, de
acuerdo 3 Iz ley local y de conformidad a los lineamientos infernacionales generakmenie acepiados,
se requieren para faclitar el adecuado conocimiento de sus clientes v oparaciones, con &l objeto de
prevenir que el Emisor pueda ser ullizada coma nstrumenta de terceros para el levedo de dinero,
financiamiento de actividades terroristas, fraudes u otras formas da corrupcion o actividad ilicita

Selvo aulorzecion previa y por escrito de NAFIN v del BID, el Emisor se abstendrd, duranis la
vigencia de la Primera Emision garantizada por NAFIN v el BID de:



1. Garantizar y conslilukse como fiador, obligado sofidario yo avalista respecto de deudas de
lerceros.

2. Celebrar contralos, acuerdos, negocios o transacciones con terceros que na sean en f&rminos
ransparentes y condiciones de mercade en lo referents a precios, formas de pago,
documentacidn, inleresas sobre el monto de las obligaciones pagaderas a plazo, los plazos de
entrega de mercaderias, productos o servicios, tasas de descuento u otras semejantes.

3. Constituir, tener o integrar secledades controladas wo vinculadas, distintas a las existentes a la

fecha de vigencia del Contrato de Crédite por Aval, del Contrato de Garantia v del Fideicomisa
de Garantia.

4. Cambiar la nalurglera de sus actividades o modificar sustanciaimente sus  documentos
sockelarias,

5. Presentar consulta alguna o solicitud de registro, sulorizacion, aclaracidn o interpretacidn ante
una autoridad de goblerno si por alle pudieran verse afectados los beneficios, exenciones e
inmunidades de NAFIN yio del BID.

6. Permilir ¢ emprender cualquier accidn que de como resultade o permita que el crédito que en
virfud del Contrato de Crédito par Aval, &n el caso de NAFIN, v del Contrato de Garantia, en al

caso del BID, tenga un rango de privilegio inferior gue otras deudas gerantizadas contraidas por
el Emisor,

7. Pagar honorarios y remuneraciones que contravengan las disposiciones legales vigentes
aplicables, y que no sean conforme a las practicas y montos aceptados ean el mercado local para
cargos y funciones similares.

8. Reslizar pagos prohibidos conforme a las disposiclones legales vigenies o sutorizar o permitir
que lo realice ofra persena que actie en su nombre,

8] Abstenerse de llevar & cabo cuslquier acto que constituya una Causa de Vencimiento Anlicipado
conforme a ko previsto en ka Clausula Vigésima Cuarta del Contrato de Crédito por Aval,

th El Emisor se obliga a incluir en & Titulo que ampara la Emisidn como Causa de Vencimiento
Anticipado de los Certficados Bursatiles, la falta de pago de cualquiers de las obligaciones a cango
del Emisor, derivadas o confenidas en cusigusera de las emsliones da cerificados bursatiles que
esten avaladas por NAFIN,

5. Forma de Cilculo de los Intereses.

De conformidad con el calendario de pagas gque aparece en |a seccitn denominada "Periodicidad en al
Pago de Intereses”, y en tanto no sean amorizados, los Cerificados Bursatiles generardn un interés
bruto anual sobre su valor nominal, © en su casc, sobre el Saldo Insolute Ajustado, segun se describe
mas adelanie, que el Representante Comdn calculard 2 (dos) dlas habiles anteriores al inicio de cada
perlodo de 28 (veintiocho) dias ("Fecha de Determinacidn de la Tasa de interés Brulo Anual™),

computado a partir de la fecha de colocacion ¥y que regird durante el siguiente periodo, para lo cual
deberd elegir una tasa que resulte de:

Adicionar 1.80% (uno punto ochenta por clenda), a la tasa de rendimiento anual denominada Taza de
Interés Interbancara de Equiliorio, a plazo de hasta 29 (veinlinueve) dias ("Tasg ge fnleres de
Referanciy’), capitalizada o, en su caso, ejuivalante al nimero de dias efectivamente transcurndos en
cada periodo, que zea dada a conocer por @ Banco de kéxico por al medio masve e comunicacin
que éste determing o a ravés de cualguer otro medio electdnico, de compute o telecomunicacion,
incluso Intermet, autorizado al efecto por dicho Banco, en la Fecha de Determinacién de la Tasa de

]



Interés Bruto Anual, o en su defecto, dentro de los 2 (dos) dias habiles anteriores, en cuyo caso debers
tomarse la o |as tasas comunicadas en el dia habil mas proximo a dicha fecha.

En caso de que la Tasa de Interés Interbancaria de Equiibrio (TIIE) deje de existir, &l Representante
Comin utilizarda como tasa sustituta para determinar la tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados
Bursaties, aguella gue publigue el Banco de México como fasa sustituta 2 le Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrie (THE).

Fara determinar la lasa de rendimiento de la Tasa de Interés de Referencia capiializada o, en su caso,
equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos del periodo que se trate, el Representants
Comin utiizard la siguiente fomula:

NDE
TC = [1 ML :-'PL] " _q |, 36,000
26000 NDE
En donde: TC = Tasa capitalizada o equivakente al nimero de diss efectivaments transcurridos
en el paniodo.

TR = Tasade Intends de Referencia,
PL= Plazo de la Tasa de Interds de Referencia en dias,
NDE= Mimero de dias efectivamente transcurridos de cada periodo.

A la tasa que resulte de lo previsto en los parrafos anteriores se le denominara “Tasa de Interés Bruto
Anual’ de los Certificados Bursatiles.

Los calculos para determingr las tasas v el monto de los intereses a pagar, deberan comprender al
nomere de dias naturales efectivamente transcumides de cada periodo. Los calculos se sfectuaran
cerrandosa a centésimas

Iniciado cada periodo de 28 dias, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada no suffird  cambios
duranta &l mismao

Para determinar el monto de intereses & pagar en cada periodo, que lenga lugar mentras los
Certificados Bursaliles no sean amortizados, el Reprezsentante Comin utilizara la siguiente farmula:

I =FNArx I8 » NDE
36,0000

En donde:

I= Interés Bruto del peniodo.

WHAI= Valor Nomingl o Sakdo Insoluto Ajustado de los Certificados Bursétiles en Circulacion,
TB=  Tasa de Interés Bruto Anual,

WDE= Numero de dias efectivamente ranscurridos de cada periods

Los Cerificados Bursatles se amortizaran & su valor nominal de acuerdo al calendario de amortizacion
descrilo en la ssccion "Amortizackdn® del titvle que ampara la Emision contra @ntrega del propio titule, o
de las constancies o certificados que para teles efectos expida Indeval, En caso de gue el Emisor realice
una o varnas amorizaciones parciales anticipadas el Reprasentante Comon utilizara la siguients farmula
para ajustar el saldo insoluto de los Certificados Bursdtiles en circulacian {*Saido insolufo Alustads”)



FNAL=FNAt— 1 = AMPA

En donde:

WMAI = Saldo Inzoluto Austado de los Certificados Bursaties en Circulacion.

WHAI-1= Valor Nominal o Saldo Insolute Ajustado de los Cerificados Bursatiles en Choulacion en &l
pariodo anterior.

AMPA = Monto de la Amortizacion Parcial Anticipada.

Para determinar el Saldo Insolute Ajustado por titulo en circulacién, el Reprasentante Comon utilizars ia
siguiente formula:

ynar = T
NT

En donde:

VNAJ = Saldo Inscluto Ajuslado de los Certificados Bursatiles ep Circulacién.
WNAT= Saldo Insolute Ajustado por Titulo en Circulacian,

NT= NOmero de Titules en circulscion,

Los caéleulos se efectuardn cerrdndose a centésimas.

6. Pericdicidad en ¢l Pago de Interesaes.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursaties se liquidardn en cada periodo de 28 {veintiocho)
dias, en la facha sefialada conforme al calendario mserto en @l Tilulo que ampara la Emision a través de
transferencia electronica. En caso de que la fecha de pago de intereses sea inhabil, &l pago se efectuara
al siguiente dia habll durante 1a vigencia de la Primera Emiskdn en las oficinas de Indeval, ubicado en Av.
Faseo de 1a Reforma 255, 3ar. Piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 08500, Mexico, D.F.

El pago de los intereses se realizard en 36 {reinia y seis) pericdos conformados por 28 (veintiocha) dias
cada uno en WBrminos de o previsto en el sigulente calendana

‘Fecha de Pago de Intereses
16 de Diciembre de 2011
13 de Enero da 2012

10 de Febrero de 2012

9 de Marzo de 2012

6 di Abril de 2012

4 de Mayo de 2012

i de Junio de 2012

29 de Junio de 2012

27 de Julio de 2012

24 de Agosto de 2012

21 de Seplembre de 2012
19 di Oclubre da 2012

16 de Moviembre de 2012
14 de Diciembre de 2012
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15 11 de Enero de 2013

16 8 de Fabrern de 2013

17 & de Marzo de 2013

18 5 de Abril de 2013

19 3 de Maya de 2013

20 31 de Mayo de 2013

21 28 de Junio de 2013

22 26 da Julio de 2013

22 23 de Agesto de 2013
4 20 de Sepliembre da 2013
26 18 de Octubre de 2013
26 15 de Noviembr de 2013
T 13 de Diciembre de 2013
28 10 de Enero de 2014
24 7 de Fabrero de 2014

30 7 de Marzo de 2014

# 4 de Abril de 2014

a2 2 de Mayo de 2014

35 1 de Mayo de 2014

4 27 de Junio de 2014

35 25 de Julio de 2014

36 22 de Agoslo de 2014

El primer pago de intereses se efectuara precisaments el dia 16 de diciembre da 2011,

El Representants Comin, dard a conocer por escrite al Indeval v al Emisor, a la CNBY a través del STIV
2 y ala Bolsa Mexicana de Valores, SA B de CV. "BMV"). a través del Sistema Elecirénico de
Comunigacion con Emesoras de Valores ("EMISNET") | o por los medios que todas estas instiluciones
determinen, por lo menos con 2 (dos) dias habiles de anticipacion a la fecha de pago, &l importe de los
intereses a pagar n moneda nacional ylo el calculo de la Tasa de Interds Bruta Anual de los Cartificados
Bursaliles aplicable para cada periodo de inlereses periodo, sequn comesponda, asi como, el Saldo
Insoluto Ajustado por titulo en circulacién en caso de que se realicen amortizaciones parciales,

Los Certificados Bursatiles dejardn de causar intereses a partic de la fecha sefalada para su pago,
siempre gque el Emiscr, hublere conslituido el depdsito del mmporte de |3 amortizacion y, en su caso, de
los ntereses comespondiantes, en las oficinas de Indeval més tardar a las 11 2m. de ese dia.

La l_‘a!t:a de pago oporund de s intereses, dard por vencida anticipadamente la totalidad de la Primera
Emisiin de los Centificados Bursatdes v por tal motive se constituirg en mora desde dicho moments,
haciando exigibles las cbligaciones de pago a cargo del Emisor.

El Titulo gue ampara ka Emision permanecerd en deposito en Indeval, en cuyas oficinas, se hard el pago
del importe de cada pericdo de pago de intereses e igualmente, se amortizaran los Cerificados



Bursatiles en fas fechas de amortizacion de principal de acuerdo gl procedimiento descrito en la seccidn
“Amortizacion” del Titule que ampara la Emisidan,

7. Amortizacidn del Principal.

Los Certificados Bursatiles se amortizaran & su valor nominal de la siguiente manera: (1) 50% del monto
te principal de la emisidn dwidido en 18 {dieciocho) pagos a partir del periodo 18 y hasta el periods 35,
dentro de los cuales 17 pagos serdn iguales por un monto de $11,111,111.00 {Once millones clento once
mil ciento once pesos 00100 MM.) y uno de $11,111,113.00 {Once millones clento once mil ciento trece
pesos 00100 M.N.) en &l periedo 35; y (2) un Gitimo pago de principsl equivalente a 50% del principal de
la emision en ol mes 38 al vencimiente conforme a la siguwente tabla de amortizacion:

& s por ety

. '_"'—‘ﬁl AR jlim&lﬂ :

o AT )
18 5-Apr-13 11,111111!]1:: 133,833,339&} 2777778 97.222222
19 3-May-13 | 11,111,111.00| 377,777, 778.00 2777778 04444445
20 | 31-May-13 | 11,110,110.00| 366,666,667.00 LITTITR 91666667
21 28-Jun-13 | 1L111,111.00| 355,555,556.00 LITTITR 88 888880
22 26-Jul-13 | 11,11,111.00] 344 444 44500 2777778 86111111
23 | 23-Aug-13 | 11,111,1711.00| 333,333,334.00 277TTTR H3.333334
24 20-Sep-13 | 1LT1L,111.00| 322,222 22300 2ITTTTR B0.555556
25 18-Oct-13 | 11,111,110.00] 311,111,112.00 277777 77777778
26 | 15-Nov-13 | 11,111,17101.00| 300,000,000.00 2ITTTIR 75.000000
27 13-Dec-13 ILITLITL.001 288 888 59000 277778 72223723
28 10-Jan-14 | 11,111,111.00 | 277.777.779.00 27TTTTR 69.444445
29 7-Feb-14 TLITL 111,00 266,666, 668.00 2777778 b6, GHERET
30 7-Mar-14 11,111.111.00] 255,555,557 .00 2777778 B3 HEBERD
31 4-Apr-14 | 11,111,171.00| 244 444 446.00 2777778 61111112
32 2-May-14 11,111,1717.00) 233,333,335.00 2777778 a8.333334
33 30-May-14 | 11,111,111.00] 222,222,224.010) 2777778 55.555556
34 27-Jun-14 1111111000 212,111,113,00 2777778 52777778
35 23-Jul-14 11,177, 105.000 | 200,000,000,00 2777778 S0.0000DC
36 22-Anp-14 | 200,000,000.00 0.0 50000000 0.000000

En caso de gue la fecha de amortizacién sea un dia inhabil, ésta se realizard el dia habil inmediato

shgubente,




B. Destino de los Fondos,

Los recursos netos de la presente Emisidn de Certificados Bursaties eguivalentes a 3392 572,656 01
M.N. {trescientos noventa y dos milenes, quinientos setenta v dos mil seiscientos cincuenta y seis pesos
C1100 BN seran utilizados en un 100% para capital de trabajo.

8.  Plan de Distribucion.

La presente emision de Cerificados Bursatiles conlempla la participacidn |xe Casa de Balsa, S A de
GV, Grupe Financierc Banorte comeo Intermediario Colocador. Con ese cardcler ofrecera los
Certificados Bursatiles de acuerdo a la modalidad de mejores esfusrros.

El plan de dstribucion del Intermedianc Colocador tene como objetive primordial acceder a una base de
nversionistas diversa y representativa del mercado de personas fisicas, morales e institucionalas
meaxzicanas e internacicnales,

Asimismo, y dependiendo da las condiciones de mercado, tos Carificados Bursatiles podran colocarse

entre olros inversionistas, fales como Banca Patrimonial @ Inversionistas Extranjeros parlicipantes en el
mercada resxicans.

La eslrategia de venla que se Bevard a cabo para colocar los Certificados Bursatiles serd Ia promocion
directa a los inversionistas del mercado de valores a través de presentaciones, entravistas y lamadas
telefonicas para dar a conocar 1os ierminos y condiciones de la Emision y sus cualidades.

Para la asignacion de los Certficados Bursdliles no existen montoz minimos ni maximos por
inversionista, asimismo s& ulilizo e concepto de prmera en tempo primero en derecho. El mecanismo de
asignacion de los Cerificedos Bursatiles se llevd a cabo a través de un proceso de subasta utilizanda &l
Sistema Elecirénico de Mercado Electronico Institucional, S.A4 de C.V, "MEF).

Al tratarse de una oferta piblica de los Certificados Bursatles, cualquier persona que deses invertir en
diches valeres tendra la posibilidad de participar en igualdad de condiciones que ofros Inversionistas as|
como adguinr dichos valores, 8 menos de gue su perfil de Inversién no lo permita.

El aviso de convocatoria plblica de la presente emision se publicara un dia antes de Iz fecha de |a
subasla. En caso de no haberse deferminado aln la tasa de interés, el precio o el monto 2 colocarse da
los Cerlificedos Bursaliles ¢ que alguno de estos datos cambie al moments de la subasta,
adicionalmente debera publicarse en Ia fecha de emisidn de los valores un avise de colocacion con fines
informativos que contenga las caracteristicas definitivas de los instrumentos.

Como parte del plan de distibucion v para la recepaidn de posturas se utlizara la Plataforma de MEI
para la realizacion de la subasta poblica para la adquisicidn de los valores objeto da la presente oferta. El
senviclo preslado por MEI serd contratado por @ Emisor con el objeto de ser mas transparenta y
equitative en el procedimiento de recepclon de posturas v dispersidn de montos entre los posibles
inversionistas. Para efectos de la presente emisidn, |xe Casa de Bolsa, SA de GV, Grupo Financlers
Banorte concentrara las posturas de demanda de los Inversionistas potenciales.

lxe Casa de Bolsa, S.A, de CV., Grupo Financlero Banorte v sus afthadas, mantienen relaciones de
negocios con el Emisor, v le prestan diversos senvicios financiercs periddicaments, a cambio de
contraprestacsones en termines de mercado (ncluyendo las que recibidn por los servicios prestados
como Intermedianc Colocador por la Colocacion de los Certificados Bursatdes). El Intermediario
Calocadar estima que no tienen confiicto de interés alguno con el Emisor respecto de los senvicios que
han canvenido en prestar para la colocacion de los Certificados Bursatiles.

El Intermediaric Colocador no ha firmado, ni pretende firmar, contrato alguno de subcolocacion con otras
Gasas de bolsa para formar un sindicalo colocador
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Hasta donde e Emisor y el Intermediario Colocador tienen congcimianto, ninguna persona en o
individual 0 en su conjunto, intenta suscribir mas del 5% de los Centificados Bursatiles: ni los principales
acclonistas, directivos o miembros del consejo de administracion del Emisor pretenden suscribir
Certificados Bursdtiles objeto de la presente Emision: ni larmpoco el Emisor o el Intermediano Colocador
pretenden colocar total ni parcialments |z emisién entre personas relacionadas (segun dicho término se
define en la Ley del Mercado de Valores), en caso alguno de estos eventos sucadiera, participarian en
igualdad de condiciones que cualquier ofro inversionista,

El proceso de subasta se describe en su tolalidad en las bases de subasta adjuntas al presenta
Suplemento. Se recomienda a los inversionistas interesados en parbicipar en la colocackin de los
Certificados Bursaliles, revizar ias bases generales del proceso de subasta para la adquisicion de los
Certificados Bursatiles. Entre las caracteristicas principales del proceso de subasta se encuentran las
siguientes;

(&) el acceso ai sistema requiere de una clave de acceso la cual el Intermediario Colocador ze
reserva el dereche de olorgar a los potenciales inversionistas:

{a) &l sistema estara disponitle de las 07:00 a las 14:00 horas:

{ch la asignacidn de las posturas se realizard a tasa Unica delerminandose conforme al proceso
previsio en las bases de subasta; y

{d} &l oriterio de asignacion serd “primeras entradas - primeras asignaciones”™ es decir que si existen
vanas posituras a la tasa de asignacion, se asignaran aguellas que ingresaran primero hasta completar el
monto fotal de |a colocacidn.

Se publcard un aviso de colocacidn con fines informativos, indicando las caracteristicas de los
Certificados Bursatiles,

De conformidad con el articula 178 de la LMV, el intermediario colocadsr que ingrese pasturas en la
subasta, debera llsvar un registro en &l que hagan constar las solicitudes v drdenes que reciba para la
adguisicién de dichos valores a través del proceso de subasta. Dicho contral debers espacificar (i)
numero de follo, {§) ndmero de confralo del inversionista, (i) nomero del promolor, en caso de gue la
postura no haya sido ingresada direciamente por el diente, (iv) importe, (v) tasa o sobretasa solicitada,
(vi} tasa o sobretasa ingresada, (vii) lasa asignada, en su momento, (viil) ndmera de titukos, (ix) monta o
importe, {x} nombre del drea o persona responsable del intermediario colocador, o en su caso, del
participante, que lleve a cabo el registro de las posturas u Grdenes para la adquisicién de valores 2
través del proceso de subasta Lo anterior, con la finalidad de diferenciar enfre posturas Ingresadas
directarmente par el plblico inversionista de aquellas posturas ingresadas por las casas de bolsa
participantes, asi como aguélla que coordina el proceso de subasta y gue, en su caso, también funja
como el intermedianio colocador de los valores. Cabe mencionar que el confenido antes mencionado
tambien resultara aplicable a las posturas globales, toda vez que dicho control deberd permitic la
identificacidn de los contratos que la integran asi como las posturas solicitadas por cads uno de ellos.

En todo momento, la nformacion mencionada en &l parrafo anterior, el resultade de |z subasta, asi coma
€l reporte de las posturas efectivaments asignado, deberan mostrar consistencia con los datos gue obren
en ol registro gue lleven los participantes.

La operacion de registro de los Centificados Bursatiles, asl como la liquidacion en la BMV, se realizars el
18 de noviembre de 2011,

10. Gastos Relacionados con la Oferta

El Emisor obtendra de |a Emision $392,572,656.01 MN_ {tresclentos noventa y dos millones, quinientos
setenta y dos mil seiscientos cincuenta y seis pesos 01100 MN.);
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Gasto Cantidades en pesos
1. Inscripcion en el registro Nacional de Valores £140,000.00
2. Coslo de inscripcidn de los Cerificados an el 352 HET BT
listado an la BMY
3. Cuota de Estudio y Tramite CHEY 315, 708,00
4, Cucia de Estudio y Tramite BMY $16,955.32
&. Honoranios del Representanta Coman $92,000.00
7. Honorarios de las Califlcadoras $150,000.00
B. Comisian por Colocacin £6,960,000.00
9. Pago a 5D Indeval 92 80
TOTAL $7,427 343.09

Seinforma que no existen gastos por concepto de publickdad, difusidn o mpresion de los dooumenios
relstivos a la presente emision.

Crédite Real pagara la comisiones comespondientes tanto a Nafin, como al BID, en una sola exhibicion,
paor o QUe SEran oon recursos propios de la Emeora ¥ no con koS recursos provernenias de |a emision

Todos los gastos incluyen el impuesto al valor agregado, exceptuando los relatives a b inscripcion en el
Renistro Nacional de Valores y €l pago de estudio y ramite debido a que dichos pagoes se encuentran
exenios.

11. Estructura de Capital Contable después de la Oferta.

La siguiente tabla muestra |3 estruclura del capital contable de Crédito Real considerando la Emisian
contemnpdada én el presante Suplemento;

Cifras al 30 de septiembre de 2011 Antes de la Oferta Después de [a Oferta
[-I'mlmn de Pesos)

Activo
Disponibilldades 38 30
Inversign en valore _ BE7 287
Dperaciones oon instrumentos financinos
derivados 587 oE7
Cartera de crédito (nato) 5,206 5,606
Oiras cuentas por cobrar (nako) 1,351 1,351
Mobiliario v eguipo {neto) 15 15
Irversiones permanentes en acciones de
asociada 26 26
Otros aclivos 151 151
TOTAL ACTIVO 7,962 8,262
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‘Pasivo
Pasivos Bursaliles
Corto Plazo 1,313 1,313
Mediano Plazo 3416 3816
Pasivos Bancarios
Corto Plazo 1,022 1,022
Mediano Plazo 672 672
 Otros Pasivos 208 208
TOTAL PASIVOS 6,631 7,03 |
'CAPITAL CONTABLE
TOTAL CAPITAL CONTABLE 1,331 1,331
'TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE 7,962 8,382

43



12. Funciones del Representante Comiin.

El Representante Comon tendrd los derechos y obligaciones que se contemplan en la LGTOC,
incluyando sin limitar los articulos del 215 al 218 y demas aphcables, Para todo aquelo no expresamente
previsio en el Titule que documente los Cerlificados Bursafiles, el Representante Comin actuard de
confarmidad con las instruccionas de @ mayoria de los Tenedores computada conforme lo dispuesto en
dicho Titula, para que éste proceda a llevar @ cabo cualquier acto en relacién con los Certificados
Bursatiles szlve que se mdique ofra cosa en el instruments que documente la Emisian. El Representanta
Comun endra, enunciative mas no limitativamente, los siguientes derechos v obligaciones:

a) Suscrbir el Titulo que ampara la Emisian de los Certificedos Bursatiles habiendo verificado que
cumpla con todas las disposiciones lagales aplicables,

o) Varificar la existencia de las garantias, en su caso.

c} Vigiar el cumplimients del destino de los fondos caplados mediante la Primera Emisién
de log Centificados Bursatiles, segon fue autorizado porla CHNBY.

d) Convocar y presidir las asambleas generales de tenedores de los Certificados Bursdtiles v
gjecular sus decisiones,

e) Firmar en nombre de los tenedores y previa aprobacion de la asamblea general de tenedares,
los documentos o confratos que deban suscribirse o calabrarse con el Emisor

f) Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los
tenedores de los Certificades Bursatiles.

a) Caloular y publicar los cambios en las tasas de rendimiento de ks Certificados
Burs&tiles, en su caso.

hy Calcular y publicar los avisos de pago de rendimientos y amortizaciones con respecto a los
Certificados Bursdtijes,

i} Actuar frente a Crédite Real como ntermediario respecto de los lenedores de los Certificados
Bursaliles, para el page a estos uffimos de los rendimlentos v amortizacion comespondientas.

i} Pubkcer cualquier informacion al gran pdblico inversionista respeclo del estado que guarda la
emisicn.

K} Solicitar a las partes loda la informacién necesaria en el gjercico de sus facultades y para e
cumplimiento de sus cbligaciones

[} En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligacionas que ke com pelen corforme a la
Ley del Mercado de Valores, la LGTOC, a las disposkciones aplicables emitidas por la CHEV v a
los sanos usos y prachcas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin en nombre ¢ por cuenta de los

lenedares, en los términos del Tituke que ampera 2 Emisidon o de la legistacidn aplicable, serdn
obligatorics ¥ se consideraran como aceptadas por las fenedores.

El Representante Comdn podra ser removido o sustituide por acuerdo de la asamblea de tenedores
conforme @ lo establecido en la seccidn “Asamblea General de Tenadores” del Titulo que ampara la
Emision, en el entendido gue dicha remacion o sustitucidn sdlo tendra efectos a partir de Ie fecha en qua
un representante comin sucesor haya sido designade, haya aceptado el cargo y haya tomado posasson
del msma. |
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El Representante Comdn concluirg sus funciones en la fecha en que todas les cantidades pagaderas
conforme a los Cerificados Bursatiles sean pagadas en su ftotalidad.

El Representante Comin en ningdn momento estara obligado a erogar ningdn tipe de gasto o cantidad
alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo tedos los actos y funciones que puede o debe llevar a
cabo,

El Representante Comin serd el encargado de gestionar la ejecucién de las garantias en casoc de
incumplimienta en &l pago de |las obligaciones del Emisor, asi como de realizar |la distribucion de dichos
recursos entre los tenedores de los Certificados Bursatiles.
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13. Asamblea General de Tenedores.

La asamblea general de Tenedores de los Cerlificados Bursatiles representara al conjunto de los
Tenedores de los Certlificades Bursatiles an circulacion (de la Emislan) y sus decisiones legltimamente
adoptadas por los Tenedores que én (o individual o conjuntaments, posean la mayoria de los
Cerificados Bursatiles an crculackan, de acuerdo a su valor nominal, seran validas respecto de odos las
Tenedores, adn de ke ausentes y disidentes. Las decisiones se lomaran por los Tanedores que en lo
individual o conjurtamente posean la mayoria de los Cartificados Bursatiles

a) Las asambleas de los Tenedores se regiran, en todo caso, por las disposiciones del THwo que
ampare |l Emision y, en o no previsto por el mismeo, por las disposicionas de la LGTOC, slando
validas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores, alm ks ausentes o disidentes.

b} La asamblea general de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por & Representants
Comun (de la Emisitn)

¢l Los Tenedores que en lo individual o conjuntamente posean un 10% (diez por cienfo) de |oe
Cerfificados Bursatiles en circulacion {de la Emision), podran pedir al Representante Comun que
convoque & la asamblea general de Tenedores, especificendo en su peticion |os puntos que en ka
asamblea deberdn Uatarse, asi como el lugar (debiendo ser deniro del domicilio social dal
Representante Comln) y hora en que deberd celebvarse dicha asamblea. £l Representante Comun
deberd expadir la convacatona para que la asamblea se retna dentro del término de 15 (quinee) dias
naturales contados a parir de |3 fecha en que recba la solicitud. S0 el Representante Comin no
cumplizre con esta obligacian, el juez de primera instancia del domicilio del Emisor, a petician de s
Tenedores solictantes, debera expedir la convocatoria para la reunitn de la asamblea

d} La convocatona para las esambleas de Tenedores se publcard una vez, por ko menas, en cualguiar
periddico de mayar circulacion a nivel nacional, con cuande menos 10 [diez} dias naturales de
anticipaciin a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran ks
puntos gue en la asamblea deberdan fratarse

] Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos 3 los sefalados noiso (f
sigulente se considere legalmente instalada, en vidud de primera comvocatoria, deberan estar
presentes en la asamblea aguellos Tenedores gue en o individual o en su conjunio, posean por o
menos, [a mited mas uno de ks Cerificados Bursaliles en circulacidn (de la Emisidn), ¥ 5us
decisiones seran validas, cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los Tenedores presentas,
tomands como base el vator nominal de los Certificados Bursatdes (de la Emisian).

fi Si la asamblea de Tensdores se rene en virtud de segunda u ulterior convecatoria para tratar
asunfos distintos a los sefalados en el inciso {g) sguente, habra gudrum con los Tenedores
presenies que, en ko individual o conjuntamente, posean cualesquier ndmers de los Certificados
Bursdtiies en ella representados (de |z Emisidn), v sus decisiones serdn validas si son tomadas par

mayoria de votos de los Tenedores presentes, lomande como base el valor nominal de los
Cerificados Bursstites (de la Emision).

g} Se requerra que estén presentes en la asambles, los Tenedores que, &n su conjunto o
ndrvidusimente posean el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en
circulacion (de la Emisdn), y que las decisiones sean aprobadas por Io menos por la mitad mas uno
de los votas de los Tenedores presentes, fomando como base e valor nominal de los Certificados
Bursatiles (de la Emisidn}, en los siguientes casos:

(I} Cuando se frate de revocar la designecion del Representante Coman o nombrar a cualguier otro
representants comun,

{0} Cuando se trate de otorgar prormogas o esperas al Emisor, o
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(Wi} Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos de los Certificados Bursatiles

De acuerdo con el apartade 2.08 del Contrato de Garantia cualquier modificacién en los terminos
del presente titulo debera contar con |a aprobacion escrita del BID.

N} Si la asambiea de Tenedores se redne en virtud de segunda v ulterior convocatoria para tratar
cualquiera de los asuntos sefialados en el inciso (g) {i) y (i) anteriores, se requertd que astén
presentes los Tenedores que, individual o conjuntamente, ostenten fa mitad mas uno de los
Certificados Bursaties en circulacion (de la Emision), y sus decisiones seran validas si san tomadas
por mayoria de volos de los Tenedores presentes, tomando como baze el valor nominal de los
Certificados Bursatiles (de la Emision), salvo que se tete de cualesgulera de oz asuntos
mencionadas en el inciso {g) (i) anterior, en cuye caso se requerird que estén presentes en la
asamblea de Tenedores, aquelios que, en lo individual o conjuntamente, posean cuando menos el
5% (setenta y cinco por ciento) de los Cartificados Bursétiles en circulacién (de la Ernision),y las
decisiones seran aprobadas por lo menos por la mayoria de volos de los Tenedores presentes,
lomanda como base el valor nominal de los Certificados Bursatiles (de la Emisién)

[} Para concumir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores debersn depositar las constancias de
depdsito que expida Indeval y el listado gue al efecto expida la casa de bolsa correspondiente, de ser
&l caso, respecto de los Certificados Bursatiles de los cuales son titulares (de la Emision), en el ugar
que se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo menos &l Dia Habil anteriar 2
la fecha en gue la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenadores podran hacerss
representar en la asamblea por apoderado, acreditado con caria poder firmada ante dos testigos.

1} En ningun caso podran ser representados en la asamblea de Tenedores de Certificades Bursatiles
aquellos tenedores de Certificados Bursdtiles que el Emisor o cualquier otra parsona ralacionada con
&l Emisor hayan adquirido en el Mercado,

ki De cada asamblea se levantard acle suscrita por guienss hayan fungide como Presidente y
Secretario. Al acta se agregard la lista de asistencia, femada por ks concurrentes y por ks
escrutadores. Las aclas asi como los titules, libros de contabllided y demas datos y documentos que
se refieran a la actuacién de las esambleas de Tenedores o del Representante Comom, serdn
conservados por este y podran, en lodo fiempo, ser consulladas por los Tenedores, los cuales
tendran derecho a que, & su costa, el Representante Comun les expida copias cerificadas de dichos
documentos,

I} La asambiea de Tenedores serd presidida por el Representants Comin y en ella los Tenedores
tendran derecho a tantos volos como les comespondan en virtud de los Certificados Bursatiles que
posean, computandose un voio por cada Cerlificado Bursatil en circulacion.

m) No ocbstante lo estipulado, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los
Tenedores que en ko individual o conjuntamente, posean l2 totalidad de los Certificedos Bursatiles
con darecho a voio tendrén, para todos los efectos legales, la misma validez gue si hubieren sido
adoptadas reunidos en asamblea, slempre que s& confirmen por escrilo.

Mada de lo contenido en el presente limitard o afectara los derechos que, en su caso, fuvieren los
Tenedores de conformidad con el arficuls 223 de la LGTOC.

Las asamblegs generales de Tenedores de los Cerificados Bursatiles se celebrardn en el domicilio
social del Emisor.

En ningdn caso padran ser representados o volados en |a asamblea de Tenedores, los Cerificados
Bursatiles que & Emisor o cualquiera de sus Filales hublere adauindao en el mercado.

Para efectos del parrafe anterior "Filial” significa respecta de cuslquier persona, cualquier ofra perscna
que, directa o indirectamente, este an control de, sea controlads, o asta BaEjo un conirgd mismo de dicha
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persong, Para efectos de la presente definicidn, contral de una persona sobre ofra significa el pader,
directo o indirecto, de la primera para (i) votar sus scciones (U otros valoras) para elegir la mayoria de los
miembros del consejo de administracion (o personas que desempefien funciones simiares) de dicha otra
persona, o (i) dirigir o influir en la administrackin y an las politicas internas de dicha ofra persone, yva sea

por su tilulardad de acciones gue represents por lo menos e 51% de las acciones con derecho a valo,
por contrato o por cualguier ofra razdn.



14, Nombres de Personas con Participacion Relevante en la Oferta,

Las perscnas gue se safialan a continuacidn, con el cardcter que se indica, participaron en la asesoria y
consultoria relacionada con la Emision descrita en el presents Suplementa:

NOMBRE CARGO INSTITUCION

AGENTE COLOCADDR
Gerardo Tietzsch Rodriguez Peia Director de Financiamiento Corporativo  Ixe Casa de Bolsa,
A de CV. Grupo
Financiern Banorde

REPRESENTANTE COMUN

Claudia Bealrlz fermeo Incléan Directora Fiduciaria Monex Casa de

Bolsa, SA de GV,
Monex Grupo
Financiern
DESPACHO EXTERNO DE ABDGADOS
Mauricio Castilla Martinez Saocio Jones Day México,
S5.C.

Jones Day México,

lw&n Peérez Comea Asociado 5.C.

AUDITORES

Guiliermo Roa Luvianos Socio Galay, Yemazeki,
Ruiz Urguiza, 5.C

Rony Garcia Dorantes Socio Galagz, Yamazaki,

Ruiz Urguiza, 8.C.

Intermediario Colocador:

Ixe Casa de Bolsa, S.A de C.V,, Grupe Financiero Banorte a través de ks sefores Gerardo Tietzech
Rodriguez Pefa y Gerardo Ayala San Vicente.

Representante Comin:

Monex Casa de Bolsa, 5.A. de C V., Monex Grupo Financiero, a fravés de la Lic. Cleudia B. Zermefio
Inckan

Agencia Calificadora:

Standard & Poor's, S.A de C.V.

HFR Ratings de México S.A. de C.V.

Bespacho Externo de Abogados:

Jones Day, 5.C., a traviés del Lic. Mauricio Castilla Martinez yio el Lic. Ivan Pérez Correa.

Anthony McCarthy Moreno, es la persona encargada de relaciones con inversionistas y podra ser
localizada en la Direcoidn de Relacikn con inversionistas de Crédito Real, en sus oficinas ublcadas en

Av. Insurgentas Sur 684, Jer Piso Col. Del Valle, Delegacion Benito Judrez, México D.F., C.P. 03100, al
teléfono (55) 5340-5200, o a travéds del correo electronico amacarthy@creditoreal. com.mx



15, QOhligaciones de dar, hacer y no hacer del Emisor.

Salvo gue los Tenedores de la mayoria de los Certificados Bursatiles autoricen por escrito o contrans, &
partr de |a fecha del presente y haslta gue los Cerificados Bursdtiles sean pagados en su totalidad, el
Emisor z& obliga a 10 sigulents:

(1)

(2)

i3)

()

i5)

(&)

(7}

(&)

(&)

(10}

{11}

Cumplr con todos los requanmientos de presantacion o divulgacion de informacion & oue esté
abligade el Emisor en Ermnos de la Ley del Mercado de Valores y kas disposicionas aplicables.

Informas por escrito al Representante Comdn, sobre cualquler evento gue afecte o pueda afactar
adversamante en forma sustancial su condicidn financiera,

Utilizar los recursos dervados de |3 colocacion de los Certificados Bursdtles para los fines
estipulados en e prasentes,

Mantener la inseripeion de los Cerdificados Bursdtiles en el Registro Macional de Valores que
rmantane la CNBY y en & listado de valores de la BMV.

Manlarer vigentes todas las aulorizaclones, permisos, licencias o concesiones necesarias para o
buen funcionamiente y explotacidn de sus actividades, salvo por aquellas autorizaciones, permisos,
boencias o concesiones que, de no manlenerse vigentes, no afecten de marera adversa las
oparationas o I3 sifuacién financiera del Emisor.

El Emisar ceberd implementar v mantener procedimientos intemos v sistemas de  confrol
salisfactorios que, de acuemo a la ley local aplicable a Socededes Financiaras de Obyeta Molfiple
Mo Reguladas, v de corformidad a los lineamentos inernacionales generaimente acaptados, se
requieren para facliter el adecuado conocimiento de sus chentes y operaciones, con f ohjsto de
prevenir gue el Emisor pueda ser utilizade coma mstrumento de terceros para el lavado de dinero,
financiameents de actvidades temoristas, fraudes u atras formas de comupcion o actividad ilicita

Parmitir &l Represantants Comin o a las personas que éste designe, que practiguen visitas a las
unstalaciones. inspeccones, audilodas, asi como revision de libros y registros de la Emisara, ya sea
por inicistiva propla o como resultado de la solicitud de cualquler tenedor o grupe de lenedores, sin
mportar su porcenizie de lenencia Les personas designadas pars reslizar dichas visites,
mspecciones y revisionas debardn contar con recondcimiento para ejecutar las mismas. Los costos
defivacdos de dichas visitas, auditorias y revisiones correrdn a cango de los lenedores que asi o
soliciten. El ndimero de visitas a las instalaciones, auditonas y revisiones se limitaran, en conjunto, a
3 {Ires) &n un mismo ejercicio fiscal.

Mo cambise su objeto social o de cualguier olra forma modificar el gro preponderante de su
BTpresa, asl coma madificer sus documenios socletanos

El Emisor na podra fusionarse (o consobdarse de cualkywer otra forma), salve que (I} 12 sociedad o
entidad que resulte de |3 fusion asuma expresamente las obligaciones del Emisor {incluyendo sus
obligaciones canforme 3 los Certfficados Bursatdes), (i) &l Emisor indemnice a los Tenadores de los
Cerlificados Bursatiles por cuabquier impuesto o carga gubemamental ocasionada por la operacion,
¥ (i} sa entreque al Representante Comdn una opinidn legal en el senfido gue la oparackan no
afecta los términos y condiciones de los Certificados Burséaties

El Emisor no podré incrementar sus paswos bancarios wo bursdties actuales por ariba del
equivalente a 10 (diez) veces del total da su pasiva contable al momento da |a presente Emisian,

El Emisor no podra repartir dividendas ni raducs &l capital social durante la vigencia de la Emison
gin coniar por escro con la autorzackn previa da NAFIN



{12} B Emisor se abstendran, durante ls vigencia de fa Emisidn de i) garantizar ¥ constifuirss como
flador, obfigado solidaric wo availsta respecto de deudas de terceros, i) celebrar contratos,
acuerdos, negocios o Fansacciones con terceros que NG sean en lBminos transparentes y
condiclones de mercado en lo referente a precios, formas de pago, documentacion, intereses sobre
el monto de las obligaciones pagaderas a Pplazo, los plazos de enfrega de mercaderias, productos o
servicios, tasas de descuento u otras semejantes.

(13} El Emisor no permitird o emprendera cualouier accicn qua de como resultade o permia que fa
Emesion tenga un rango de prvilegio inferior (ncluyendo la Garantia) que ofras deudas garantizaedas
contraidas por el Emisor.

(14) Ei Emisor se abstendré de contratar operaciones con instrumentos financieros derivados, salvo
aguélas de estricta coberiura de conformidad con las Normas de Informacion Financisra aphcables
Que raconozca y emita el Consejo Mexicano para la Investigacion v Desarrolio de Normas de
Informacidn Financiera, A.C. o que sean reconccidas por la CNBY.

En caso de gue el Emisor incumpla con cualguiera de las obligaciones de dar, hacer v no hacer
conlenidas en los numerales anteriores, todas las cantidades pagaderas por @l Emisor conforme a los
Cerificados Bursatiles se podrdn declarar vencides anficipadaments, siempre y cusndo cualquier
Tenedor o grupo de Tenedores que representen cuzndo menos el 25% (veinticineo por clento) de los
Cerificados Bursatiles (de acuerdo gl valor nominal} en circulacion en ese momento enfregue una
notificacion al Representante Coman indicande su intencion de declarar vancidos anticipadamente los
Certificados Bursaties, an cuyo caso el Emisor se constituira en mora desde dicho momento y se
haran exigibles de inmedisto la suma deal principal de los Cerlificados Bursaties, los intereses
devengados y no pagados, respecto 3 la misma y lodas las demés cantidades qug s adeuden
conforme a los mEmos,

L]
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(s suscrilos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que nuesira representada €n su caracter de
nlermediano colocadar, ha realizado la investigacion, revisién y andlisiz del megocio del Emisor, as!
como participado en la definicion de los términos de la oferta piblica y que a su leal saber y entender,
dicha investigacin fue resfizada con ampitud y profundidad suficientes para lograr un entendimianto

adecuado del negocio. Asimismo, nuestra representada no tiene conocimients de informarion relevants
que haya sido omiida o falseada en este Suplemento o que &l misme contenga informacidn que pudiers
nducir a érror & los inversicnistas

tgualmente, nuestra representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejar
distribucidn de los Certificados Bursables materia de la oferta pablica, con vistas & iograr una adecuada
formacion de precios en el mercado y que ha informado al Emisor el sentido y alcance de |as
responsabilidades que deberd asumir frente al publico inversionista, las autoridades competentes y
demas participantes del mercado de valores, como una socledad con valores inscritos en el Registro
Macional de Vaiores y en la Bolsa Mexicana de Valores, SAB. de GV,

Ixe Casa de Bolsa, SA deCV., ke Casade Bolsa S A deCV
Grupo Financiero Banorte Grupo Financiers Banorie
T
Gerarge T ketzsch Rodriguez Pena

Director de Financiamiento Corporativo

Hoja de firmas del Suplamento de la primera emision de cedificados bursaties de Crédito Real, S.A.P.IL
de C.V., Sociedac Financiera de Objeto Maltiple, Entidad No Regulada
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“El suscrite manifiesta bajo protesta de decir verdad, gue a su leal saber y entender, ia emision ¥
colocacion de los valores cumple con las leyes y demds disposiciones legales aplicables.

Asimismo, manifiesto que ne tengo conocimiento de informackin juridica relevante que haya sido omitida
o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a efmar 3 los

inversionisias.”

Jones Day México, 3.C.

ﬁ:’f—-’h{f: L ot =

Lie. Mauriclo Castilla Martinez
Socio

Hoja de firmas del Suplemento de la primera emision de cedificados bursétiles de Crédito Real, SAP I
de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Maltiple, Entidad No Regulada
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V1. ANEXOS (“LOS ANEXOS FORMAN PARTE INTEGRANTE DEL SUPLEMENTO DEL
PROSPECTO DE COLOCACION")

Anexo 1. Titulo que ampara la presente Emision.

ar






TITULO UNICO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES EMITIDOS POR:

CREDITO REAL, S.A.P.L DE C.V, SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO .-
MULTIPLE, ENTIDAD NO REGULADA :

Clave de Pizarra CREAL 11
IMPORTE DE LA EMISION

BN O00,000.00 (CUATROCIENTOS MILLONES DE PESOS 00/ 100 MN.)
REPRESENTADA POR 4,000,000 (CUATRO MILLONES) DE CERTIFICADOS
BURSATILES AL PORTADOR CON VALOR NOMINAL DE 10000 (CTEN
PESOS 00/100 M.N.) CADA UNO

El presente titulo al portador (el “Titulo de la Emisién”) 1o emite CREDITO REAL
S.A.PL DE C.V., SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO MULTIPLE, ENTIDAD
NO REGULADA ("Crédito Real” o el “Emisor” o la “Compaiiia” indistintamentae),
al ampare de un Programa con el caricter de Revolvente de Certificados Bursatiles
de largo plazo (en adelante, los “Certificados Bursatiles”), autorizado por Ja
Comisidn  Nacional Bancaria v de  Valores ("CNBV"}  mediante  olicio
153/31689/ 2011 de fecha 15 de noviembre de 2011, Los Certificados Bursdtiles de Ia
presente emision se encuendran inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el
nuimero 2331 -4 15-201 1-004-01, inscripeion notificada mediante oficio de focha 15 e
noviembre de 2011 y corresponden a la primera emision de largo plazo bajo dicho
Programa (la “Primera Emision”) en los términus del articulo 282 de la Ley el
Mercade de Valores. El presente Titulo de la Fmision ampara 4000000 (cuatro
millones) de Certificados Bursatiles,

El objeto social de Crédito Real es:

L Principalmente, la realizacion habitual y profesional de operaciones Je
credito, arrendamiento financiero y factoraje financiero, bajo el caracter e
acreditante, arrendador y factorante. Para tal efecto, 1a sociedad, de MW s
enunciativa mds no limitativa, podra: a) celebrar cualguier clase de contratos
de préstamo, crédito o financiamiento, especialmente el oforgamiento e
criédite al consumo mediante el financiamiento directo 2 los consumidores 0,
el otorgamiento de erédito directo en esguemas grupales a traves de una red
propia de distribucion en la Republica Mexicana o en el extranjero o, o
financiamiento a individuos yue laboran en empresas o enbidaces
gubernamentales con las que se tienen o se celebren convenios di- descrents
por nomina para of pago de créditos otorgados para la compra de bieaes
servicios, a través de una red propia de distribucion en La Fopaiblica Mexicana
o en ol extranjero; by celebrar contratos de arrendamicnto finamciero, para lo
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cual podra: (i) adguirir cualguier clase de biencs muebles ¢ inmuchles para
durlos en arrendamiento financiero; v (i) adgueirir coadygaier clase du Do
muchles e inmuebles de los futuros arrendatarios, con ol conapromise do
darlos a éstos en arrendarmiento Binanciero; o) celebrar contratos de factoraje
inanciere para el oforgamiento de credito al consumo mediante ¢
establecimiento de programas de financiamiento a través de proveedones de
tode tipo de bienes v ode servicios: d) celebrar contratos de promesa de
factoraje financierd; ¢} celebrar contratos com deudores de derechos de
credite, constituidos a favor de sus proveedores de bienes o servicios,
corprometimdose fa sociedad, a adquirir dichos derechos de credito, para ol
caso de aceptacion de los propios proveedores: ) prestar servicios de
administracion v cobranza de derechos de erédito; g) desempetiar of cargo de
Houiario en los fidelcomisos de garantia que se constituyan para garantizar a
s faver, las oblipaciones derivadas dJe las operaciones de crodine,
arremndamiento financiero ¥ f::;tnmj:- linanciero: ¥, Iy enajenar, fransmitir,
atectar, gravar, descontar, endosar, comerciar o negociar los contratos, koo
de eriddito o los derechos de credito que se causen a su favor [ATRTa
operaciones de coédito, arrendamicnto financiero v factoraje financioro.

Aceplar o conferir teda clase de comisiones mercantiles o mandatos

Addyuirin, enajenar, transmitie, afectar, gravar, erudosar, comorciar o N
arcionwes v partes sociales de v en coalquier tipo de personas moriles,

Adguiriy,  utilizar, enajenar, transmitiv.  afectar, gravar,  orrendar o
subarrendar bicnes inmuebles para el establecimionto de sus oficinas,
sucersales o agencias,

Adguirir,  utilizar,  enajenar,  transmitir,  afectar,  erovar,  arrendar o
stubarrendar bienes muebles para la djecucion de sus operaciones,

Adguing,  comerciar, enAlenar,  transmitic,  alectar, rravar,  arvendar
subarrendar, concesionar, franguiciar o negociar derechos reales o personalis

Adduinr, enajenar, ransmitir, afectar, gravar, endosar, reportar o negociar
valores, activos ¢ instrumentos que s aferlen en cuabguier mercado bursatil
e derivados,

Adauirie, utilizar, comereiar, enajenar, fransmitir, afectar, gravar neeocar
concesionar, franquiciar, licenciar o sublicenciar cuabquicr dereclin e
propiedad industrial @ intelectoal
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Aadauirir, comerciar, endosar, reportar, enajenar, transmitin, alectar, gravar,
nesrchar o Inverne enanstrimentos de capkaciim v deds

Celebrar contratos de fideicomiso, segur, flanza v garantia.

Cplobrar contratos v operaciones de diversa clase con entidades {inanciera-,
ast como con cualquier persona isica o moral.

Constituirse como obligade solidario, aval, fiador v garante respecto o
obligaciones a cargo de sus accionistas, Bliales, sociedades en las que
Soviedad tenga un mterds o participaciin o con la que tenga una relacion d
TEE RO IS,

Cuomtratar al personal que preste a su favor los respectivos servicivs,

Fastudiar, disehar v desarrellar toda clase e aplicaciones,  progranus
slslomas, seryvicios, pmdurtu.ﬁ' v procedimientas relativos o relacionades con
las actividades que constituyen su objeto socal, ast como su implementacion
comerclalizacion, utilizacion, concesion, enajenacion, prestacion, fransmision
nepociacion, licenciamientn o subliconciamiento.

CbEntir, colocar v otertar publicamente valores, on seric o en masa, oo

cualguier mercado barsatil,

Emitir, colocar v ofertar, en forma privada, obligaciones, certificados, valores
v Ftulos de credito, en serie o en masa,

Oblener comcesiones, permisos, autorizaciones o licencias, asi como celebwan
cualquier clase de contratos o convenios con autoridades, dependencias,
nrganismoes v entidades miblicas.

CObtener toda clase de préstamaos, criditos o financiamientos

-Oorgar, suscribir, endosar, transmitiv, avalar, afectar, gravar, reprtar

comerciar, descomtar o negociar liulos de crédito,

Cbn pencral, realizar fodos bos actos o celebrar oda clase de contratos (s

corvenies gue directa o indirectamente, se relacionen con so ahgeto sowial.

k- presenie | itegles e [a Emisicn sera cubierto incomndicionalmente pror & e lif Rl

de acuerdo al procedimiento descrito en ol mismo en la seccion " Amortivacion” «
las oticinas Jde 5.0 Indeval [nstitucion para el Deposito de Valores, 54 de O



(“Ipdeval™), ubicadas en Av. Paseo de la Reforma No. 295, Jer. pisn, Col.
Eﬂm}ﬁ\hﬁm?t‘; E.JT‘.. -.m J.ﬁqq.:'l I.J..‘L'bi ™

El presente Titulo de la Emision se emite para su depésito en adminisiracion en
Indeval, justificando asi la tenencia de los Certificados Bursatiles por dicha
institucion v la realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a las
Instituciones para el Depdsito de Valores, aplicables a los Certificados Bursatiles y
que de conformidad con la legislacion aplicable deberdn ser ejercidas por las
Instituciones para el Depésito de Valores, sin mayor responsabilidad para Indeval,
que la establecida para las Instituciones para el Depisito de Valores en la Ley del
Mercado de Valores.

En términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, Crédito Real estipula
que el presente Titulo de la Emision no lleve cupones adheridos al misme, haciendo
las veces de estos, para todos los efectos legales a que hava lugar, las constancias que
al efecto expida Indeval.

I DE LOS INTERESES:
FORMA DE CALCULO DE LOS INTERESES:.

De conformidad con el calendario de pagos que aparece en la seecion denominada
“Periodicidad en el Pago de Intereses” del presente Titulo de la Emision, y en tanto
ne sean amortizados, los Certificados Bursatiles generardn un interés bruto anual
sobre su valor nominal, o en su caso, sobre el Saldo Insolute Ajustado, segiun se
describe mas adelante, que el Representante Comiin calculard 2 (dos) dias habiles
anteriores al inicio de cada periode de hasta 28 (veintiocho) dias ("Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual”), computado a partir de la fecha
de colocacion y que regira durante el siguiente periodo, para lo cual deburd elegir
una tasa que resulte de

Adicionar 1.80% (uno punto ochenta por ciento), a la tasa de rendimiento anual
denominada Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio ("THE"), a plazo de hasta
29 { veintinueve) dias (“Tasa de Interés de Referencia”™), capitalizada o, en su caso,
equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos en cada periodo, que
sea dada a conocer por el Banco de México por el medio masive de comunicacion
que éste Jdetermine o a través de cualyuier otre medio electromico, de computa o
telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por dicho Banco, en la
Fecha de Determinacion de a Tasa de Interés Bruto Anual, o en su delecto, dentro
de los 2 (dos) dias habiles anteriores, en cuyo caso deberd tomarse la o las tasas
comunicadas en el dia habil mas préximo a dicha fecha,



En caso de goe la THE deje de existir, of Representante Comun utilizard come lass
stistitict pane determinar ke lase de dotorde Brutbe Ao A feagim deho Weminn oo
define mas adelante) de los Certificados Bursatiles, aquella que de a conocer vl
Hanco de Mexico come tasa sustituta a la THE.

Parg delerminar la tasa de rendimiento de la Tasa de Interes de Referencia
capitalizada o, en su caso, equivalente al namero de dias eteclivamoente
tramscurridos  del Flt"]'jl.'lLIU que se frate, e Representante Conmin ubilizara la
siguiente formula

f G5 seom
C TR T ] F6000
RL L } NIE

e

Frodonde:  1C= Tasa capitalizada o equivalente al  muimere  de dias
electivamente transcormidos en el periodo.

TR = Tasa de Interés de Reterencia.

PL = Plazo de la Tasa de Interes de Referencia en dhas,

MNDE= MNamero de dias efectivamente transcurridos de cada perioda

A la tasa gue resulte de lo previsto en lus parrafos anteriores se e denominara
“Tasa de Interes Bruto Anual” de los Certificados Bursatiles.,

Lows caleulos para deternminar fas tasas v el monto de los intereses a pagar, deberan
comprender @l ndmero de dfas naturales efectivamente transcurndos de cada
pericdo. Los cdleolos se efectuardn cerrandose a centésimas.

Iniciado cada periodo de 28 dias, Ta Tasa de Interes Broto Anual determinada no
s frird cambios durante o] misme,

Para determinar el monto Jde intereses a pagar en cada perfodo, gue tenpa fusar
mieniras fos Certificados Bursatiles no sean amortizados, el Bepresentante Comun
utilizars Lo sieuiente Formula:

J = ¥Xdin] 2 NnE
| 36,000

Endonde: 1= Interes Bruto del periodo.

VR Ai= Valor Nominal o Saldo Insoluto Ajustado de fos Cortificados
Buirsatifes e Circulacidn.

I'b= Tasa de Interes Brute Anueal.

MIFE=MNumero de dias etectivamente transcurridos de cada periodo,



fos Certificados Bursatiles se amortizardn 2 s valor nominal de acuerdo ot
calendario de amortizacion descrito en la seccion " Amortizacion” del presente Titulo
de la Emision contra entrega del propio ttulo, o de las constancias o certificados
jue para tales efectos expida Indeval. En caso de que el Emisor realice una o varias
amortizaciones parciales anticipadas el Representante Comun utilizara la siguiente
formula para ajustar el saldo insoluto de los Certificados Bursatiles en circulacion
{("Saldo Insoluto Ajustada™).

FNAt = FNA -1 = AMPA

Endonde:  VNAIQ = Saldo Insoluto Ajustado de los Certificados Bursdtiles en
Circulacion.

VINAL-T= Valor nominal o Saldo insolute Ajustado de los Certificados
Bursatiles en Circulacion en €l periodo anterior.

AMPA = Monto de la Amortizaciin Parcial Anticipada,

Para determinar el Saldo Insoluto Ajustado por Hiuloe en circulacion, el
Representante Comun utilizard la siguiente formula;

yar =
T

Endonde:  VNAT= Saldo Insoluto Ajustado por Titulo en Circulacion
VMNAI = Saldo Insoluto Ajustado de los Certificados Bursdtiles en
Circulaciom.

MT= Mamero de Titulos en eirculacion.

Los cdleulos se efectuaran cerrandose a centésimas,

PERIODICIDAD EN EL PAGO DE INTERESES:

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran en cada
perfodo de 28 (veintiocho) dias, en la fecha sefalada conforme al calendario inserto
en el presente Titulo de la Emision a través de transferencia electrdmica. En caso de
que la techa de pago de intereses sea inhdbil, el pago se efectuara al siguiente dia
hibil durante la vigencia de la Primera Emision en las oficinas de Indeval, ubicado
en Av, Pasco de la Retorma 255, Jer. Piso, Colonia Cuauhtemoc, O, 0&300,
Mexico, [LF.

El pago de los intereses se realizard en 36 (treinta v seis) perfodos conformados por
28 {veinliccho} dias coda uno en terminos Jde o previsto en ol sipuiente caleadario:



Periodo | Fecha de Pago de Intereses
X 1 che Piciorebee do 2001}
P 13 de Enero de 2012
3 10 de Febrero de 2012
4 @ de Marzo Jde 2012
5 & de Abril de 2012
f 4 de Mavo de 2002

G 1 de Junio de 212
8 4 de Tumio de 2002
3 27 Jde Julio de 2012
10 M de Agrosto de 2002
1 21 de Septiembre de 2012
12 19 de Octubre de 2012
13 1A Je Noviembre de 2012
14 14 de Diciemibre de 2002
15 11 de Enero de 2013
16 # de Febrero de 2013
L7 8 de Marzo de 2013
8 5 de Abril de 2013
[ 3 de Mayo de 20173
2 a1 de Mayo de 2013
21 3 de Junio de 2013
£ 26 de Julio de 2013
23 23 de Agosto de 2013
2| 20 de Septiembre de 2013
25 18 de Uchebre de 2013
2 15 de Moviembre de 20003
27 17 de Dicrembiree dbe 20005
18 11 de Enero de 2014
24 7 dir Febrero de 2004
M 7 Jde Marzo de 2014
&2 4 e Abril de 20114
32 7 e Mayve de 2014
3% W de Maver de 204
34 27 de Junio de 2014
33

25 de lulio de 2004

22 e .:J"ll._'ll'.lﬁl.l.-.l' e 20014




El primer pago de intereses se efectuard precisamente el dia 16 de diciembre de
2011,

El Representante Comain, dard a conocer por escrito al Indeval v al Emisor, a la
CNBV a través del STIV 2 v a la Bolsa Mexicana de Valores, S.ARB. de CV.
{("BMV"), a través de el Sisterna Electronico de Comunicacién con Emisoras de
Valores ("EMISNET™} , o por los medios que todas estas instituciones determinen,
por lo menos con 2 (dos) dias habiles de anticipacion a [a fecha de pago, el importe
de los intereses a pagar en moneda nacional y/o el calculo de la Tasa de Interés
Bruto Anual de los Certificados Bursdtiles aplicable para cada periodo de intereses
perindo, segin corresponda, asi como, el Saldoe Insoluto Ajustado por titulo en
circulacion en caso de gue se realicen amortizaciones parciales.

L.os Certificados Bursatiles defardn de causar intereses a partir de la techa sefialada
para su pago, siempre que el Emisor, hubiere constituido el depasito del importe
de la amortizacion v, en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas
de Indeval mas tardar a las 11 a.m. de ese dia.

La falta de pago oportuno de los intereses, dard por vencida anticipadamente la
totalidad de la Primera Emision de los Certificados Bursatiles y por tal motivo se
constituird en mora desde dicho momento, haciendo exigibles las obligaciones de
pago a cargo del Emisor. '

El presente Titulo de la Emisién permanecerd en depdsito en Indeval, en cuvas
oficinas, se hard el pago del importe Jde cada periodo de pago de intereses ¢
ipualmente, s¢ amortizardn los Certificados Bursatiles en las fechas de
amortizacion de principal de acuerdo al procedimiento descrito en la seccion
* Amortizacion” del presente Titulo de la Emision.

TASA DE INTERES BRUTO ANUAL APLICABLE PARA EL PRIMER
PERIODO DE INTERESES:

f.b1 % (seis punto sesenta v uno por ciento) sobre el valor nominal de Tos
Certificados Bursdtiles.

AMORTIZACION:

Los Certiticados Bursatiles se amortizardn a su valor nominal de fa siguiente
manera: (1) 30% del monto de principal de la emision dividido en I8 {dieciocho)
pagos a partir del periodo 18 v hasta el periodo 35, dentro de los cuales 17 pagos
seran iguales por un monto de $11L1TLITT0HOCnee millones ciento ance mil ciento
ance pesos (07700 MM v uno de S11LIT1L113.00 (Once millones ciento once il
ciento trece pesos (07100 M.N.) en el periodoe 33; v (2) un altimo pago de principal



evpuivalente a 50% del principal de la emision en el mes 36 al vencimiento conformu
a la sipuiente tabla Je amortizacion:

. o eonsrmicy Aot ZACIO Saldo
il ki el por b Insolute por
reiogf i N s e e
-;r: i : AR R s () 1
I8 5de Abrilde 213 | 1111111100 388,888,889.00| 2777778 | 97220727
Per e Mavo de 2013 LAV YV L00 | 377,777, 778.00 27T U 4G |
ﬂzlf 31 e Mayo de 213 11,100, 01000k | 306 Ghe HA67 10 2TTTTIR WG (b
21 26 el Janir e 2013 11,000, 01 Lk [ 255,555, 55604} 2.77TITE AR B Ry
22 T e Judio e 2013 1LV L00) 34434, 4500 2TTTITH B 100081
it 3 de Aposio de 2013 | ILITLITLOO 333333334000 2777778 | Sy
24 20k de Septiembre de 2013 | 11111 TVRG0F 322,232 327 () 2TTIITE BILRRRNRE :F
25 b4 i Octubie die 203 TTATLIIT 00 31,11 1,112.00 2777778 TRETTITR
2 15 de Mewiembre de 2003 | TLI11,101.00 | 300,000,000 00 2R LN
27 13 dv Diciembre de 2013 LTI NEL06) ) 28K BRE, 800,00 2ITTEA TR2IPIN
25 I e Favero de 204 PE AT VG600 207 777, 779,00 2T AT R
e Tl Polbrero Je 20014 FLLTL, 100,000 | 266,660,608 10 Sl “';-“""""TE
Al 7 e Mareo de 2014 T1111.111.00 | 255,555,557 110 TITTITR] 6 HdsEG
21 4 oAbl de 2004 171,711,171.00 244,444, 346,00 2TEIFTS al 11111 ‘i
32 2 e Mo e 2004 FLUFLIET .00 233,333.335,00 2FTIITR 5%.33333 |
A% e Mayo e 214 PLATLATT.00F 222, 322 224,00 ITITITR 55555306
1 27 e Jugde e 2004 IT, 00T 30T a0 211,81, 113,00 E.J'I-'L?T-'I-'J_!: ~ BAFTIITE
5 05 e Julhe de 2014 P10 0T, 1 F00 | 200 000, (HE0 2TIFTITN S LI
i 31 ube Agosto de 2014 § 200000, IKICLEG OUEH SO0 U600 lrlu_:

b case Jde gque Ta fecha de amortizacion de |_‘n-r'rr|l:'i|.‘nt'.t| sea un dia inbabil, Ostp e
realizara of dia habil inmediato siguiente.

INTERESES MORATORLOS:

Suorausaran mtereses moratorios sobre su o valor nominal, o e st cose, sobine

Saldo Insoleto Ajustado, de los Certificndos Borsatiles igoal i latasa e voselie
mnltiphicar por 2 {(dos) la Tasa de Inlerés Broto Anual que se establescn poaca boe
Certiticados Boarsabiles en ol presenle Tihulo de la BEmision micntras Jur

icumplimiento, los infereses moratorios serdn pagaderos a Ly visla desde T e b
Jdoincumplimiente coreespondiente v hasta que la suma principal hava guedad



integramente cublerta. La suma que se adewde por concepte e ntercocs
mmoratorivs deberd ser culiorta en da mitsima ioneda YU fd sLTe PIUCIPaEl

LUGAR Y FORMA DE PAGO DEL PRINCIPAL E INTERESES:

El principal y los intereses se pagaran mediante transferencia electronica en el
domicilio de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, tercer pisn, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F,, contra la entrega del presente Titula de la
Emisidn, o contra las constancias que para tales efectos expida el Indeval, mediante
transferencia electronica. El Emisor entregars al Representante Comun, el dia
anterior al que deba efectuar dichos pagos a mas tardar a fas 11:00 horas of importe
a pagar correspondiente a los Certificados Bursitiles en circulacion, En easo Je
mora los pagos se realizarin en las oficinas del Representante Comuin, ubicadas on
Torre Magenta, Reforma N® 284, P-14, 08600 Col, Tuarex, DUF,

.  DEPOSITARIO:
5.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

III.  POSIBLES ADQUIRENTES:

Personas fisicas v morales cuando su regimen de  inversion lo  prevea
expresamente.

V. REGIMEN FISCAL:

la tasa de retencitn del Tmpuesto Sobre [a Renta aplicable respecto a los intereses
pagados conforme a los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta: (i) para las
personas fisicas y morales residentes en México para efectos fiscales a lo previsio
en el articulo 58 y 160 y demés aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta
vigente; v (ii} para las personas fisicas y morales residenles en ol extranjern para
efectos fiscales, # lo previsto en el articulo 179, 195 ¥ demas aphcables de [a Ley del
Impueste Sobree la Renta vigente. Los posibles adquirentes de los Certificadus
Bursatiles deberdn consultar con sus asesores las consecuencias fiscalos resultartes
de su inversion en los Certificados Bursitiles, incluyendo la aplicacion de reglas
especificas respecto a su situacién particular. [ regimen fiscal vigente podia
modificarse a lo largo de Ta vigencia de la Primera Emisién,

V. GARANTIA POR AVAL DE NAFIN:

La Primera Emisién de Certificados Bursatiles estara garantizada parcialmente por
Nacional Financiera, Sociedad Nacional de Crédito, Institucion de Banca de
Desarvollo {"NAFINT), quien se obligard ante los tenedores de los Certificadeos



Bursatiles de fa Primera Emision con I3 misma prelacicn al pagoe de principal o
amortizar por un monto total maxime equivalente al 30% de la suma orincipal di
la Primera Erision, conforme al contrato de apertura de erédito por aval celebradi
enfre MAFIN v ool Bmisor el 17 de noviembre de 2011 {(“Contrato de Credik b T
Aval )

Locanterior en el entendide de gue la suma de los montos a ser pagadie sy
MNAFIN como aval de Ja Primera Emision no podran exceder los $124, O AN )
(Clente Veinte Millones de Pesos 00/100 M.N); siendo ques sin embargo, dicha
cantidad cubre principal relacionado con la Primera Emision ¥ o inclove el pago
deintereses. ordinarios ni intereses moratorios  conforme a los Certificadis
Bursatiles.

Mecanica de pago a los Tenedores por Nafin:

la obligacion de page que asume NAFIN como avalista de los Certificade
Bursatiles (la “Obligacion NAFIN®} serd cumplida, en easo de gue el Tmisor oo
CLCRER con Tecursios o ¢stos no sean suficientes para cumplir con su obligacion e
page @ los tenedores de los Certificados Bursatiles v el Emisor no PALIC en sy
vencimiento cualquier suma de principal, de acuerdo a Io siguiente:

a) A mas tardar 11 {once) dias hébiles inmediatos anteriores 3 la fecl o
vencimicnti de cualguier Obligacidn NAFIN conforme al presente Tinnlo de To
Emisicn, el Emisor se obligs a entregar a NAFIN, con copia para ¢ Representante
Comun, on termines del formato de aviso {en o sucesivo, el “Requerimicnto e 1a
Acreditada a NAFINY que se adjunta al Contrato de Cradib por Aval, on ol cual
deberd hacer mencion de:

L. La cantidad que el Emisor efectivamente pagard a los fenedores de lis
Certificados Bursatiles, asi como el porcentaje que representa dicha cantidad de L
obiigacion Je paga de la Emision proxima a vencer:

2, Bl monto de la Obligacién NAFIN que, en sucase, NAFIN debwers pagar
coma avalisla de los Certificados Bursatiles, vogque no poded evceder ol Moot
Avalado de la Emision (segin dicho wrmino se define mds aduelante);

3 Las instrucciones necesarias a efecto de que NAFIN, Heve a calw ol Prago
correspondiente a los tenedores de los Certificados Bursabiles 4 fraves dyl
Representante Coman {en tanto ¢ste vierza las atribuciones gque e concede o
arbiewdo 20 de la Ley General de Tiulos v Operaciones de Credita) conl orme a L
medrucciones aue se incluirdn en ol Bequerimiento de la Acreditoda a NAFIN
procisamente en la fecha de vencimiento (ue correspongda,



by Sin perjuicio de lo dispuesto en el inciso a) anterior, o Represcntantc
Comiin podra exigir directamente a NAFIN el pago, en su calidad ge avalista de
los Certificados Bursétiles, hasta por el Monto Avaladoe de la Emision, para lo cual
el Representante Comim debera notificar a NAFIN, al dia habil siguiente a la focha
de vencimiento de cualguier obligacion de pago de la Primera Emision conforme al
presente Titulo de Ja Emision, con copia al Emisor, mediante eserito dirigido o
NAFIN en términos del formato que se adjunta al Contrato de Cridito por Aval {el

"Requerimiento del Representante Comiin a NAFIN™), en ¢l cual se debera hacer

mencion de;

1. El monto de la obligacion de pago de la Primera Emisidn que, en su case,
NAFIN deba pagar como avalista de los Certificados Bursdtiles, en ol entendido
que los montos a pagar de la Emision solo cubrirdn hasta el Monto Avalado de la
Emision; v

2 Las instrucciones necesarias a efecto de que NAFIN lleve a cabo el pago
correspondiente a los tenedores de los Certificados Bursdtiles a través de
Representante Comin dentro de los 10 (diez) dia habiles siguientes al
Requerimiento del Representante Comun a NAFIN {en tanio este ejerza las
atribuciones que le concede el articulo 217 de la Ley General de Titulos vy
Operaciones de Crédito) del monto de la cantidad a pagar. en el entendido, sin
embargo, que dicho monto sélo cubrird hasta el 30% del saldo principal insoluto no
cubierto por el Emisor (¢l “Monto Avalado de la Emision™).

El Requerimiento de la Acreditada a NAFIN y, en su caso, el Requerimiento del
Representante Comin a NAFIN deberdn ser entregados a NAFIN en forma
simultinea a la entrega al BID del Certificado de Liguidez v del Certificado de
Solicitud de Pago, respectivamente, segiin sea el caso,

Lieberd entregarse en el domicilio de NAFIN, antes de las 12:00 horas tiempo del
centro de Meéxico, en el entendido de que si el Requerimiento de la Acreditada a
NAFIN o, en su caso, ¢l Requerimiento del Representante Comun a NAFIN es
recibido por NAFIN después de las 12:00 horas tiempo del centro de México, se
considerara como recibido el dia habil inmediate siguiente, en el entendido
ademds que la fecha y hora de recepcion de cualquiera de las referidas
notificaciones se comprobara dnicamente mediante el sello o acuse de recibido.

t) No obstante cualquier estipulacion en contrario en ¢l Contrate de Crédito
por Aval, la obligacion de NAFIN de pagar cualguier cantidad que se haya
obligado o pagar conforme al aval serd incondicional ante los tenedores, serd
exigible v no sera afectada en forma alguna por o incumplimiente de cualguier
obligacién del Emisor o del Representante Coman, incluyvendo de manera
epunciativa mas no fimitativa, la obligacion de entregar ol Requerimiento de



Acroditada a NAFIN, o en su easo el Requerimiento del Representante Comuan
NAFIN.

Mo obstante lo dispuesto en el Contrato de Crédite por Aval, el Fmisor se obliga o
indemnicer v sacar en paz v a salvo a NAFIN en el supuesto que NAFIN, sin haber
recibido o Requerimiento de la Acreditada a NAFIN, o en sy caso ol
Requerimiento Jdel Representante Comuon a NAFIN, asuma v etectivamente pag e
cualquier obligacion Jde pago en su cardcter de avalista de los ©ortificados
Bursatiles v como consecuencia se le ocasione un detrimento patrimonial, foora do
o comternplado en el Contrato de Crédito por Aval.

d] En caso de que se presente una Cavsa de Vencimiento Anticipado de Los
Certtticados Bursatiles {conforme se define este t@rmine on ol presente Fitulo de o
Emision v en el Contrato de Crédite por Aval), NAFIN pagara las cantidades
correspondientes a su obligacidn de pago, conforme al Monte Avalado de by
Emisivin. B caso de que ocurea una Causa de Vencimiento, NAFIN constituis LI
provision de fondos en beneficio de los Tencdores de los Certificadas Bursatilos
para asegurar ¢l pago del Monto Avalado de la Bmision, cuve monto estare a
dispuosicion de Jos Tenedores,

VI GARANTIA PARCIAL DE CREDITO DEL BID

En adicion al Contrato de Crédito por Aval descrito anteriormente, la Primera
Emision de Cerlificados Bursatiles estara parantizada parcialmente por el Banco
nteramerwans de Desarrollo (7BID™, quivn se obligara ante los tenedores de los
Certificados Bursitiles e la Primera Emision conforme al contrato do arantia
parcial {Pectial Credil Enhancement Agreement) celebrada entre ol D
Fopresentanle Comun v el Emisor el 17 de noviembre de 2011 {"Conbrato Jdy
Caarantia”j. o

a. Definiciones

terhticade de Liquides” significa un certificado entregado por el Emisor al BiD,
can cupda al Representante Coman, en el gue certifiyue que el Emisor no cuenta con
recursos sulicientes para hacer cualyuier Pago Calendarizado de Principal en g
Pecha de Pago correspondiente v donde especifique ¢ Monto de Deficit | NS ponvible.

LCerbilicade e Solicitud de Pago™ significa una solicitud de pago emitida por el
Fepresentanie Comin conforme al Anexo A del Contrato Je Carantia, em su cas, al
Formiato o Certiticado de Demanda,




"Comtrako de Reernbolsoe” dignifica o Pavbial Coadd Bademsoe i 0 .
Reimbursement Agreement de focha 17 de noviembie de 2611, cofebrado enme of B0,
el Emisor v ¢l Representante Coman.,

“Cuenta de Pagos de Garantias™ significa la cuenta constituida en  México
especificada por el Representante Comun, notificada por ¢l mismo o en su caso por
el Emisar, en la cual el BID realizara cualquier pago conforme al Contrato de
Garantia.

“Dia_Hébil Mixto" significa cualquier dia en el que los bancos estén abiertos para
llevar a cabo operaciones en la Ciudad de México y en la ciudad de Nueva York,

"Evento de Aceleracién Indirecta” significa el derecho del BID v NAFIN de acordar
conjuntamente, la aceleracidn anticipada del Contrato de Garantia v del Contrato de
Crédite por Aval, en caso de que ocurra una Causa de Vencimiento Anticipado
(segun dicho término se define en el Contrato de Crédito por Aval) o que ¢l BID o
NAFIN tengan evidencia o razon para creer que cualquicra de dichos eventos ha
ocurrido; en el entendido que el Evento de Aceleracion Indirecta no implica ol
vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles. Ver Seccian 1X {Monto Miximo
de Caaruntin i Monto Avalade de In Emision) del presente Titulo.

"Evento de Pago Garantizado” significa (i) que el Emisar entregue un Certificado de
Liquides, a mis tardar 11 {once) Dias Habiles Mixtos antes de cualguier fecha de
pagey (i} que el Representante Coman entregue un Certificado de Solicitud de Pago
porgque ¢l Emisor no ha pagado cualquier Pago Calendarizado de Principal en una
fecha de pago; (jii) que el Representante Comiin entregue un Certificado de Solicitud
de Pago porque que el monto total principal de los Certificados Bursatiles haya sido
declarado como inmediatamente debido v pagadero vy cualquier parte de diche
monto permanezca insoluto, o (iv) que ocurra un Evento de Aceleracion Indirecta.

"Evento de Terminacion™ significa, cualquiera de los siguientes: (i) que cualquier
modificacidn, renuncia o consentimiento, conforme a este Titulo de la Emision o del
Contrato de Garantia se convenga o implemente por cualquier parte de los mismos,
en cada caso, sin el consentimiento previo v por escrito del BID: o (i) que ocurra la
Fecha de Terminacion,

“Fecha de Terminacidn” significa lo que vcurra primero entre (i) la fecha en Gue
todos los pagos calendarizados de principal respecto de los Certificados Bursatiles
havan sido pagados en su totalidad, (i) [a fecha en la que ¢ total de los Pagom
Garantizadus ignale el Monto Miximo de Garantfa del BID, (i1} la fecha en la que
Contrato de Garantia se termine o cancele conforme a la Seccion 208 del Contrato de
Garantia {iv) la fecha en la que ¢l Certificado Bursatil termine, v {v) la Fecha e
Vencimienlo; sicmpre que no exista cantidad pendiente de pago o dicha fecha




conlorime a los Certificados Bursatiles, o que de existir, el BID no hava recibido un
Certrtrcicdo e Solicitied Jde Pago por parte del Represendante Comun deniro e jos
[ iz dras habiles Mixtos sipuientes a la Fecha de Vencimiento,

“Fecha de Vencimiento™ significa 22 de agosto de 2014, 1a fecha de vencimiento do

. .

Larantia con Derechos de Reversion Mo, F/ 1326, de focha 14 de noviembre de 2001
celebade entre el Bmisor, como  fAdecomitento, quien  designg de maner
revocable al BID, como fideicomisario on primer lugar v Deutsche Bank Moo,
B Instibicion de Banca Madlhple, Division Fiductaria, como fiduciario, cuvo tin
principal vs garantizar las obligaciones a cargo del Emisor confornwe al Contrato do
Feembalsn,

el Cortiticodo Jde Liguidez que s necesario para que el Fmisor haga un Pago

Calendarizado de Principal en una Fecha de Pago.

“NMonta Pisponible de Garantia” significa, para cualquier fecha de determinacion
una cantidad denominada en Pesos igual a {i) ol Monto Miximo de Garantia dol BIF
a dicha techa de determinacion, menos (i) el total de todos los Pagos Carantizados
hechos conforme al Contrato de Garantia a dicha fecha de determinacion,

“Monto Maxime de Garantia  del  BID”  sipgnifica, para cuahyuicy  focha o
determinacion, un monto ipual a lo menor entre: (i) MXPST2000L00; () ol 3
del saldo de principal insoluto de los Certificados Bursatiles en 1o fovha oo
determinacion; en el entendido que ¢f Monto Maximo de Garantia del BID o
excveduerd del 23% del total de los activos del Emisor, incluyendo cuentas por cobrar
contribuidas por el Emisor al Fideicomiso de Garantia, medidas a valir on Hee
contorme o les estados  financieros trimestrales o anuales del Tovisor s
recienternente entregados al BID por el Emisor antes de la emision de fos
Cortificados Bursdtiles,

“Pago Carantizado” sigmifica una cantidad  denominada en Pesas irual 2 (i
cualiguier pago hecho por el BID on ls Cuenta de Pagos de Garantias derivado de 1
crurrencia e cualguier Evento de Page Garantizado |, o (1) coalquicr obeo P
Becho porel BID o a su nombre respecto del Contrato de Garantia

Tages Calendarizados de Principal” significa, para cualquier Fecha e Pago, ol
mimite Jde principal adeusdado conforme o los Certificados Bursatiles en sicha Feclu
e Pagno,




b, Objeto de la Garantia del BID,

El BID otorgd una garantia parcial de crédito, hasta par el Monto Disponible de
Garantia en favor del Representante Comiin para beneficio de los tenedores, v
hasta la Fecha de Terminacion. El compromiso del BID de hacer Fagos
Garantizados (hasta por el Monto Disponible de Garantia) conforme al Contrato de
Garantia s irrevocable e incondicional,

c. Destino de la Garantia del BID.

Los Pagos Garantizados se hardn ante cualquier Evento de Pago Garantizado v
dichos. Pagos Garantizados no cubrirdn ninguna otra cantidad, incluvende
cualesquier cantidades, indemnizaciones, intereses o intereses moratorios {en su
caso) pagaderos conforme al presente Titulo de la Emision, honorarios, gastos,
costos u otros montos pagaderos conforme a los documentos de la Primers
Emision o el Contrato de Crédito por Aval.

d. Pagos Garantizados.

Siempre gue (i) no exista v continGe un Evento de Terminacion, (i) hava ocurrido
un Evento de Pago Garantizado, (iii) el Evento de Pago Garantizado esté causado
por la entrega por parte el Representante Cormun de un Certificado de Solicitud dJe
Pago o por la entrega por parte del Emisor de un Certificado de Liguidez, {iv) ol
BID haya recibido evidencia por parte del Representante Comian o del Emisor,
segln sea el caso, que demuestre que NAFIN ha recibido una solicitud simultinea
por un monto proporcional, entonces, el BID debera, hacer los Pagos Garantizados
(hasta por el Monto Disponible de Garantia), mediante depésito en la Cuenta de
Pages de Garantias,

e Entrega de un Certificado de Liquidez.

5i el Evento de Pago Garantizado esta causado por la entrega por parte del Emisor
al BID de un Certificado de Liquidez, en ol que el Emisor certifique que no existen
recursos sulicientes para pagar los Pagos Calendarizados de Principal en la Fecha
de Pago de Principal ¢ incluya el Monto de Déficit Disponible, entonces ¢l BID
deberd, al recibir el Certificado de Liquidez, depositar ol Monto de Deéficit
Disponible (hasta por el Monto Disponible de Garantia), en o antes del 0@
(decima) DHa Habil Mixto siguiente a la fecha en gque el BID hava recibido of
Certiticado Jv Liguidez.

El Certificado de Liquidez deberd ser entregado, a mas tardar, 11 {once} Dias
Habiles Mixtos inmediatos anteriores a la fecha de vencimiento do cualquier Pago
Calendarizado de Principal, conforme al modelo que se adjunta como Anexo B al
ontrato de Garantia,






f. Eﬂt[‘ﬂ;ﬁ de un E‘! égﬁdn Ae Snlicitud Ao Page,

S el Evento de Pago Garantizado estd causado por (i} Ia falta de pago por el
Emisor de cualquier Pago Calendarizado de Principal en la fecha de pago de
principal o (i1} que el monto total principal de los Certificados Bursatilee haya sido
declarado como nmediatamente debido ¥ pagadero v cualquier parte o Ia
totalidad de dicho monto permanece insoluto, entonces, el Representante Comun
podra presentar un Certificado de Solicitud de Fago al BIDY, conforme al modelo
que se adjunta come Anexo A al Contrato de Garantia, informandole al BID de
dicho Evento de Pago Garantizado ¥ estableciendo el monto para el Pago
Garantizado requerido, y el BID debera, al momento de recibir ¢l Certificado de
Solicitud de Pago, depositar el Pago Garantizado requetido (hasta por el Monto
Disponible de Garantia) en Ja Cuenta de Pagos de Garantias en o antes del 10°
(décimo) Dia Habil Mixto siguiente a gquoe el BID reciba dicho Coertificado de
Solicitud de Pago.

8  Eventos de Aceleracion Indirecta.

Al momento en que el BID y NAFIN declaren conjuntamente que ha ocurrido un
Evento de Aceleracion Indirecta, cada uno de ellos depositard ¢l Monto Maximo
de Garantia y el Monto Avalado de la Emision, respectivamente, en la Cuenta de
Pagos de Garantias a disposicion del Representante Comadn, y cada uno del BID ¥
NAFIN tendran derecho a reclamar del Emisor las cantidades previstas en el
Contrato de Garantia v @l Contrato de Crédito por Aval, respectivamente, Parg
todos los efectos, incluyendo sin limitacion subrogacion, el depasite del Monie
Maximo de Garantia en la Cuenta de Pagos de Garantias, sera considerado comao
tn Fago Garantizado conforme al Contrato de Garantia y al titulo de la Emision.

h. Método de solicitud de Pago Garantizado.,

Fl Certificado de Solicitud de Pago v ¢l Certificado de Liquides seran enviados via
facsimilar v confirmados via telefémica o) dia en que s¢ presenten. Como se
menciond  precedentemente, seran  entregados  en  forma  sinrulidnes al
Requerimiento del Representante Coman a NAFIN ¥ al Requerimiento de Ja
Acreditada a NAFIN que, segiin sea el caso, sean entregados a NAFIN.

ELBID hard cada Pago Garantizado mediante depésita de la cantidad aplicable on
Pesos en fondos inmediatamente disponibles a disposicion del Representante
Comin en la Cuenta de Pagos de Garantias. Como se establece en la seccion {dd} del
apartado anterior, en caso de una Causa de Vencimiento Anticipado, NAFIN v
BID actuaran conjuntamente, de modo que, simultineamente con el BID. NAFIN



pagard los contidades correspondientes a su obligacion de pago, conferme o
Wt Avalido de da Pnvision,

Cualyuier cantidad pagada por of BID en exceso de los montos gue reqeieran ser
pagados por el BID conforme al Contrate de Garantia, seran devuchos por ol
Fepresentante Comdn al BID de inmediato en Pesos.

Al presendar un Certiticado de Solicitud de Pago, el Representante Coman e
compensara cantidad alpuna adendada por NAFIN, el Emisor o el BID conforme »
cualguier Docomento de la Operacion en contra de caalguier crédite que of BID
tenga en contra del Representante Comun o cualquiera de sus afiliadas, incluyendo
maontis o fondoes depositados con el Representante Comin o cualquicra de sers
abiliadas

Al presentar un Certificado de Liguidez, el Emisor no compensard cantidad alpuna
adindads por NAFIN, of Representante Comian o el BID conforme a cualguice
Decuments de da Operacion en contra de cualquier crédito gue ol BID twnga o
vontra del Emisor o cealguiera de sus afiladas, incluvendo montos o fondos
depositados con el Emisor o cualquiera de sus afiliadas.,

i Monto Disponible de Garantia.

Antes de la Fecha de Terminacion, cualgquier monto de Pago Carantizad.
reembolsudo al BID no estara disponible para nuevos Pagos Garantizados ni
atertaran ol Monto Disponible de Garantia.

j- Obligacion Continua.

bl Contrate de Garantia es una obligacion continua del BID v permanecera on
pleno viger v efecto hasta gue ocurra la Fecha de Terminacion v dicha obligacion
e serd satisfechs, excepto por el cumplimiento de la misma (v en la owdida e
dicho cumplmiento) o por terminacion o sepian se establizca on el Contrato Jv
Laarantii.

k. Renuncia a Defensas.

Para bencticio del Representante Coman, quiers achia para beneticio de los
tenedores de los Certificados Bursatites, v exclusivamente para fines del Contrano
de Garantio, of BID renuncia 2 cualyuicr diligencia, notiticacion de acepltacion,
R R R protesto, notificocum de i1'|{'||111|_'n-Eimmr1t|r o e o REYCI onFoTme Al
Contrate de Garantia, No obstante elio, si ha ocurrido un Fyento de Teoinacion
BILY no tendrd obligacion alguna de page



L Subrogacion.

El BID se subrogard de tiempo en tempo en los derechos de los tenedores de los
Certificados Bursitiles en la medida de cada Pago Garantizado, que surja como
resultado de diche pago va sea como derecho de subrogacion, contribucion,
reembolso, indemnizacidn o de cualquier manera, mismos que seran en todos los
aspectos, part passi con todas las demais obligaciones no subordinadas del Emisor,
Asimismo, el BID tendra dereche en coalguier momento, incluyendo antes del
repago total de los Certiticados Bursatiles, de ejercer sus derechos de reembaolso
contra el Emisor conforme a lo previsto en el Fideicomiso de Garantia, incluyendo
respecto a cualquier bien que forme parte del mismeo. Sin perjuicio de los derechos
de subrogacion del BID, el BID tendra derecho a ejercer sus devechos on contra del
Emisor conforme al Contrato de Reembolso y al Fideicomiso de Garantia en
cualquier momento.

m. Evento de Terminacidn de la Garantia del BID.

Siexiste v continua un Evento de Terminacion {va sea gque el mismo sea voluntario
o involuntario, o resulte de la aplicacién de la ley o de cualquier otra manera), el
BID podra terminar sus obligaciones conforme al Contrato de Garanbia
inmediatamente (incluyendo cualquier obligacion de hacer Pagos Garantizados
por cualquicr Certificado de Solicitud de Pago entregada antes de dicho Evento de
Terminacion cuyo Pago Garantizadoe no haya sido todavia realizado), v ¢l BID no
estard obligado a hacer Pago Garantizado alguno.

La terminacion del Contrate de Garantia conforme a un Evento de Terminacion
serd efectiva de forma actomadtica al momento en que ocurra un Evento de
Terminacion; a partir de esa fecha todas las obligaciones del BID conforme al
Contrato de Garantia terminardn y no estaran en vigor o efecto,

En la Fecha de Terminacion, el Contrato de Garantia v todas las obligaciones del
BID conforme al mismo terminardn automadticamnente, sin necesidad de entrega de
notificacion alguna o de acto alguno.

La terminacion del Contrato de Garantia no afectara de manera alguna los
derechos del BID o las obligaciones del Emisor o del Representante Comun
conforme al Contrato de Reembolse o conforme al Fideicomiso de Garantia, cada
uno de los cuales permanecerd en pleno vigor y efecto.

VI. INCUMPLIMIENTO EN EL PAGO DE PRINCIPAL Y/O INTERESES:

La falta de pago oportuno de principal v/o intereses, dara por vencida
antivipadamente 1a totalidad de la Primera Emision de los Certificados Bursatiles v



por tal motivo se constituird en mora desde dicho momento, haciendo -'.‘hi::libl-.% las
obligaciones de page a cargo del Favisor,

v caso de que of Emisor no realice of page oportuno de principal v/ o intereses doe
i Certificadeos Bursaliles en las fechas de pa go correspondientes, el Reprosentanty
Lomn, sin perjuicio de los derechos que individualmente puedan cjercer lo-
Tenedores, vjercera las accivnes de cobro correspondientes al dia habil siguiente &

la techa en que debio clectuarse el pago, a menos que la asamblea general Je
Venmedtores rosuclva lo conlrario.

VIL  AMORTIZACION ANTICIPADA:

Bl Emisor tendrd of derecho de pagar anticipadamente total o parcialmente los
Certificados Bursatiles, en cualquier fecha de pago de intereses, en CREVCY O,
pagara a los ienedores una prima cquivalente a la suma de (%) la diferercia, on case
de resultar positiva, de (a) ol promedio aritmeético del valor de mercado de los
Certificados Bursatiles durante los altimos 30 (treinta) dias calendario, contorme
Jdicho valor de mercado hubiere sido publicado por cuando menos un proveedor
de precios Jde valores de amplio reconocimiento y prestigio en el mercado de
valores nacional, menos (b)) el valor nominal de los Certificados Bursariles, mas v
(b durante los primeros 12 {doce) periodos de 28 dias de vigencia de la Primoers
Froision, o 20% (dos punto por cientu) del valor nominal de los Cortificados
Bursatiles, o (i) del periodo 13 (trece) en adelante, of 0.0% foera punia cora por
ciendog del valor nominal de los Certificadis Bursatiles,

En el caso de LjLe eyista una IO L cion .-:ll:lticjpmfg Fmﬁ;_‘iﬂll S0 aiuatara & salde
trsobute el Titule de la Emision conforme a la formula que se describe en o
apartado " Forma de Cileulo de los Interescs”- “Saldo Insoluto Ajustado”.

Boroeb case de una  amortizacion anbicipada  total, ol Fovisor  solicitars al
Representante Comin que publique, con coando menos 5 {ineo) dias babiles Jo
antwipacion 4 b fecha en que pretenda amortizar anhcipadamente los Certiticadaos
Bursatiles, ol aviso respechivo en cuando menos une de los periodicos do omavor
creculacion w nivel nacional. Dicho aviso contendrd a fecha en gue se hara ol pn.;_-.u,
el importe de la prima a pagar v los demias datos necesarios para el cobriv de los
Certificadus Bursatiles, informando, ademas, por vsorito con [ misima a nHCipacion
¢ B ONBY 4 Indeval v ala BMV, a travis de Jos medios que eska ultma Jetermime






VL CAUSAS DE VENCIMIENTO ANTICIPADO:

Lo Coertiticados Bursatiles se dardn por vencidos anticipadamente de manera
automatica en los siguientes casos {cada una, una “Causa de Vencimietite
Anticipado”):

* 9 s nseripoion de los Certificados Bursatles en el Registro MNacional -
Valores que mantiene la CNBY fuere cancelada.

= La lalta de pago de cualquiera de las oblizaciones a cargo Jdel Fmisor
derivadas o contenidas en cualquiera de los trulos de las emisiones avilad
por MAFIN, incluyendao Ta presente Emision,

LI Emisor intormari al Representante Comim en cuanto temga conocimienby de
que ha vcurrido alguna Causa de Vencimiconto Anticipado v oste dard a conocer a
BATY (o travves del EMISNET o Je los medios quet determine) [a existencia de Jiche
Cavsa de Vencimiento Anticipadu.

X MONTO MAXIMO DE GARANTIA DEL BID Y EL MONTO AVALADO
DE LA EMISION

En caso de que ocurra una Causa de Vencimiento Anticipadoe (segin dicho lermine
se define on el Contrato de Crédito por Aval) o st ol BID o NATIN tiene evidencia o
Faron pare creer gque cualgquiera de dichos eventos ha ocurrido, e BID MNAFIN
tesidran derccho Jde acordar conjuntaments, |a aceleracion ant icipada del Contrato
de Garanta v del Contrato de Credito por Aval (“Fvento de Aceleracion
Indfirecta™, sin que elle implique el vencimiento anticipado de los Certificados
Bursatiles amparados por el presente Titulo. Al momento en que el BIDY v NAFIN
declaren conjuntamente que ha ocurrido un Evento de Aceleracion Indirecta, cada
une de ellos depositard el Monte Maximo de Garantia del BID y el Monto Avalade
de la Fmision, respectivamente, en Ta Cuenta de Pagos de Garantias 2 disposicho
del Representante Coman, v cada uno del BID ¥ NAFIN tendran derecho
reclomar del Fmisor las cantidades previstas en ol Contrato de Garantia voul
Contbrato de Crédite por Aval, respectivamente. Para todos [os efectos, 11 layvendo
S limitacion la sabrogacion, el deposite del Monto Maxime de Garantia dol BID
e la Cuents de Pagos de Garantias, sera considerado como un Pagres Garantizade
rantorme al Contrate de Garantia v a este Titulo,



X, DESTINO DE LOS RECURSOS:

Los recursus que se obtengan con motivo de la Primera Emisién de los Certificados
Bursatiles amparados por el presente Titulo de la Emisién, seran utilirados para
capital de trabajo.

XI.  FPLAZO:

LOUB dias (mil ocho) dias, equivalente a 36 (treinta v seis) periodos de 28
{veintiocho) dias cada uno.

XIL.  OBLIGACIONES ESPECIALES DEL EMISOR

Emisor debera cumplir con las siguientes obligaciones especiales, v el
incumplimiento de las mismas sera considerado como una “Causa de Vencimiento
Anticipado” (segiin dicho término se define en el Contrato de Cradito por Aval) v
un Evento de Aceleracion Indirecta, salvo que exista consentimiento previo v por
escrito de los representantes legales de NAFIN y el BID gue lo releven de su
cumplimiento:

a) El Emisor no podrd incrementar sus pasivos bancarios v/o bursatiles actuales
por arriba del equivalente a 6.5 (seis punto cinco) veces del total de su capital
contable a la firma del Contrato de Credito por Aval v del Contrato de
Garantia. Cualquier monto que exceda este importe, en pasivos bancarios y
bursatiles, se entendera como un nueve pasivo, en cuyo caso, e Emisor deberd
solicitar autorizacion a NAFIN y al BID a fin de que se realice la validacion
necesaria al indice de apalancamiento.

b) El Emisor no podra vepartir dividendos ni reducir el capital social durante [a
vigencia de la presente Emision si no estd en cu mplimiento con las condiciones
del Contrato de Crédito por Aval v/ o del Contrato de Garantia ¥ T cuenta con
la autorizacion previa y por escrito de NAFIN y del BID. Para Ia supervision de
esta chligacidn, se lomardn como referencia las cifras que aparezcan on los
estados financieros mds recientes del Emisor,

¢} Mo deberi el Emisor, sin anuencia por escrito de NAFIN v del BID, realizar
mversiones u otorgar préstamos a sus accionistas, directores v empleados en
exceso a las prestaciones sociales permitidas por el Emisor, incluyendo a
sociedades controladas y vinculadas, que se aparten del curso ordinario de su
TR,

d} Informar sobre cualquier cambio de domicilio de sus oficinas centrales en la
Cindad de México, Distrito Federal, con 15 (quince) dias de anticipacion a la
fecha cn gue se modifique su actual domicilio.



]

¢ fdornar sobre cualguier demanda o accion legal entablada en su contra o G
cualquier sentencia o laudo arbitral dictado en su contra, a mas tardar a lus 3
frinco] diss habiles siguientes a aquel en que ocurra, en el suptesto que dich.s
demawla o accion legal pudiera afectar de forma importante adversamente ol
curso ordimario de los negocios del Emisor o que el monto reclamacde oxceds of
eguivalente al 15% (quince por ciento) de su capital contable,

t} Proporciemar a NAFIN v al BID informacion sobre sus registros contables o
caalieier otra informacion relacionada con la situacion financiors del Fmisosr
que NAFIN v/o el BID le requicran por escrito de manera ragonable. con 3
feineo) dias habiles de anticipacion.

g} Proporcionar a NAFIN v al BID la siguiente informacion:

Lientro de los 45 (cuarenta v cineo) dias siguientes al cierre de cada trimestre de
cada ejervicio social del Emisor, estados financierns sin auditar (inclivendo sus
relaciones analiticas) individuales del Emisor, al fin de dicho rimestre {en Jos gue
comprenda el desglose de los pasives, incluvendo avales v Hanzas otorgadas, as)
ok ofros pasivos contingentes), certificados por algan funcionario financiore del
Emisor con tacultades para ello.

Tan pronto como esten disponibles y en todo caso dentro de [os 120) (ciento veinte
dias siguientes al cierre de cada vjercicio social anual del Emisor, un sjemplar de
los estados financieros individuales del Emisor por dicho ejercicio, dictaminados
por cudiguier firma de  contadores publicos independientes, e Preskgic,
incluvendo: {a) un certificado emitido por algan funcionario financicro del Fraisor
con facultades para ello detallando v certificando el cumplimiento con 1os indices
financieros  requeridos v el Fideicomiso  de Garantia; v (b} vna relacton
pormenorizdada de o cartera administrads por el Emisor con detalle de bas cuent e
proor cobrar al cierre de dicho gjercicio social.,

Vo Eotregar junto con los documentos gue se deberan entregar conforme a b
subincisos 1 v 2 anleriores, un certificado de un funcionasio Hnancior:
auvtorizade del Emisor, fechado el mismo dia de vnbroa de Jdichos
documentos, haciendo constar que hasta donde ox de su conncimionto, .
dicha fecha no ha acontecido ni subsiste alguna Causa de Vincimicento
Anticipado (sepin dicho terming se define en el Contrate de Claranta pon
Avitlh o un Evento de Aceleracion Indinela o un aventiz gque oon ol
fravscurse del tiempo, pusda constituir una Causa de Voncindonio
Aanticipado {segin dicho termino se define en el Contrato Jde Corantio [rer
Avalioun Evento de Aceleracion ndirecta, ¥

L bntregar, ki pronto como sea posible pera en tods case dentro de los 10

(dive) Dins Habiles sipyivntos al aconbecimients o viialgaicr Causa



Vencumiento Anticipade {segiin dicho trmine se define en o Contrans e
Lniranita por Aval) o un Evento de Aceleracion Indirecta o cvento gue con el
transcurso del tiempo o aviso dado constituiria una Causa de Vencimiento
Anticipado (segtn dicho término se define en el Contrato de Garantia por
Aval) 0 un Evento de Aceleracion Indirecta, un certificado del principal
funcionario  financieto, indicando los detalles de dicha Causa de
Vencimiento Anticipado (segiin dicho término se define en el Contrato de
Garantia por Aval), Evento de Aceleracion Indirecta o dicho evento v las
medidas que se propone tomar al respecto,

h} El Emisor se obliga a obtener v mantener polizas de seguros adecuadas en

i)

k)

relacion con sus bienes y activos cubriendo los riesgos v los importes
requeridos conforme a pricticas sanas Je la industria, considerando la
naturaleza de los negocios que conduce el Emisor y Ja ubicacion de sus bienes ¥
activos.

No contratar cualquier otro adeudo, sin la autorizacion previa y por escrito de
MNAFIN y del BID, excepto por:

L. Los adeudos existentes a la fecha del Contrato Jde Garantia v /o del Contrako
de Crédito por Aval,

2. Adeudos derivados del curso ordinario de los negocios del Emisor, y

3. Adeudos que asuma con motivo de cada Emision de los Certificados
Bursatiles, del Contrato de Garantia, del Contrato de Crédito por Aval v el
Fideicomiso de Garantia.

Notificar a NAFIN y al BID por escrito, de cualquier cambio del Representante
Comuan, con por lo menos 5 {cinco) dias habiles de anticipacion a [a Fecha en
ue ocurra el cambio,

Entregar a NAFIN y al BID, trimestralmente, dentro de los 45 (cuarenta ¥ cinco)
dias naturales siguientes al término de cada uno de las tres primeros trimestres
fiscales del Emisor, el caso de que se lo solicite, un informe que contenga el
desglose de su cartera, por antigiiedad de saldos, incluyendo informacion
relacionada con tiempos de maduracion de créditos v saldos en mora.

Indemnizar v eximir a NAFIN vy al BID, sus ejecutivos, directivos, agentes v
empleados de cualquier reclamo, dafio, responsabilidad, costo o gasto
(incluyendo, sin limitacion alguna, los honorarios v demas gastos legales v por
concepto de olros servicios profesionales) en que hayan incurrido NAFIN ¥iu
el BIl} v que se hayan imputadn a los mismos en relacion o como resultado Je
cualquier reclamo, investigacion, litigio o procedimiento legal que se entable en
relacion con of Contrato de Garantia v/o ¢l Contrato Je Crédito por Awval,



seeln sea el caso, sus respechvas negociacionegs, la preparaciion Jde |
documentacion pertinente, o la gjecucion por parte de NAFIN /o of BID,
sepin sea el caso, de cualquier dereche o recurso que les hubiesen side
conferidos al amparo de tales documentos, sean o no NAFIN «/ o ol BID, U
sva el caso, una de las partes implicadas en el citade reclamo, fnvestipacion,
litigio o procedimiento legal. salve que dicho reclamo o costo sea producto Je
Ia neglyencia grave o dolo de NAFIN v ol BID, segan sea ol caso, o de sus
representantes autorizados.

mj suministrar, si NAFIN v /o ol BID o requieren, en caso de JUe CCLEFER O S
inminete gue ocurra una Causa de Vencimiento Anticipado {segan dicho
berming se define en el Contrate de Garantia por Aval] o un Fvento e
Aceleracton Indirecta, en persona y a su costo, en la sede de NAFIN v/ o de:
BIDY o en el lugar que éstos designen, las explicaciones ¢ informacion
corresponidiente v las medidas tomadas para remediar tal situaricn, Dichas
explicaciomes v/o informaciones no condicionaran, Jde manern alruna, Tos
terechos de NAFIN y/o el BID bajo el Contrato de Credito por Aval, ol
Contrabo de Garantia v el Fideicomiso de Garantia,

) Ll Emisor reconoce v acuerda que NAFIN vio el BID no fendrdn dereche 2
publicar informacion relativa a demandas, reclamos v procedimientos gue por
via judicial, administrativa, arbitral, contencivsa o cudlquier otra andloua
inicien NAFIN v/ el BID para ejercer o demandar sus derochos conforne &)
Contrato de Crédito por Aval vio el Contrato de Garantia, asi comn al
cumplomiento o incumplimiento de las obligaciones derivadas del Contrato de
Creddito por Aval v/ o del Contrato de Garantia, sepun sea el caso, por parte Jel
Emisor, salve en los casos en los que se los casos establecidos ol ey

o) Mantvner vigentes todas las licencias, AproBaciones v opermisos que sean
necesiarios para la realizacion de las actividades comoereiales y las aperaciones
del Tmisor gque sean indispensables para su operacion, incluvendo. pera e
limitando, a Tas emitidas por cualguicr autoridad de gobierno que se ARVETTIHT
en virbud de cualquier legislacion ambiental v laboral. Asimismo, crrmplivd
observard todas las condiciones v limitaciones que tipuren on dichas hicencias
aprobaciones v permisos, o que hayan sido impuestas por las mismos,

PR Emisor se obliga @ mantener vigente en todo momento la warantia prendaria
v el Fideicomiso de Garantia que se olorgacin en tavor de NAFIN v del BID,
respectivinmenle, de conformidad con 1o estipulado en el Contrato de Credite
por Aval, en el Contrato de Garantia, en el Fideicomiso de Garantia v on |
demids instrumentos que sean necesarios celebrar,



q) Implementar y manteaer procedimicn(os internos y o sistemas dy conu)
satisfactorios que, de acuerdo a fa fey local v de conformudad a los lineamientos
internacionales generalmente aceptados, se requieren para facititar ol adecuado
conocimiento de sus clientes y operaciones, con el objeto de prevenir que el
Emisor pueda ser utilizada como instrumento de terceros para el lavado de
dinero, financiamiento de actividades terroristas, fraudes u otras formas de
corrupcion o actividad ilicita.

Salvo autorizacion previa y por escrito de NAFIN y del BID, el Emisor se
abstendra, durante la vigencia de la Primera Emision garantizada por NAFIN v
el BID de:

1.

L

Garantizar y constituirse como Hador, obligado solidario v/o avalista
respecto de deudas de terceros.

Celebrar contratos, acuerdos, negocios o fransacciones con terceros que no
sean en términos lransparentes v condiciones de mercado en lo referente a
precios, formas de page, documentacion, intereses sobre ol monto de las
obligaciones pagaderas a plazo, los plazos de entrega de mercaderias,
productos o servicios, tasas de descuento u otras semejantes.

Constituir, tener o integrar sociedades controladas v/ o vinculadas, distintas
a las existentes a la fecha de vigencia del Contrato de Crédito por Aval, del
Contrato de Garantia y del Fideicomiso de Garantia.

Cambiar la naturaleza de sus actividades o modificar sustancialmente sus
documentos societarios.

Presentar consulta alguna o solicitud de registro, autorizacion, aclaracion o
interpretacion ante una auteridad de gobierno si por ello pudicran verse
afectados los beneficios, exenciones e inmunidades de NAFIN v/ o del BID.

Permitir o emprender cualquier accion que de como resultado o permita que
el crédito que en virtud del Contrate de Crédito por Aval, en el caso de
NAFIN, y del Contrate de Garantia, en ¢l caso del BID, tenga un rango de
privilegio inferior gue otras deudas garantizadas contraidas por el Emisor,

Pagar honorarios v remuneraciones que contravengan las disposiciones
legales vigentes aplicables, ¥ que no sean conforme a las practicas v montos
aceptados en ol mercado local para cargos v funciones similares.

Realizar pagos prohibidos conforme a las disposiciones lepales vigentes o
auvtorizar o permitir que lo realice olva persona gue actie vn su nomibre,



s Abstenerse de dlevar a cabo cualquier acto que constituva vna Cansa e
Vencimienle Anticipado conforme a lo previsto en la Clausula Vigrestma Cluarts
el Contrato de Crédito por Aval,

X1 OBLIGACIONES DE DAR, HACER Y NO HACER DEL EMISOR:

Salvor gue Jos wenedores de la mavaria de los Certificados Bursiables saloricon T
escrite [ contraric, a partir de la fecha del presente Titulo de la Emisién v hast L]
los Certiticados Bursatiles sean pagades en u totalidad, e Emisor o obliga a o

sipperenity

(1 Compliv con tedos fos requerimientos de presentacion o divaleacion Jde
IOrTIACEON @ gue este oblipade el Emisor en términos de |a Loy ofe]
Murcada de Valares v las dispusiciones aplicables.

(2} Informar por escrito al Representante Comnn, sobre cualguier evenbs qu
afecte o pueda afeckar adversamente on forma sustancial su condicion
fimanciera,

(%) tilizar [os recursos derivados de Ia cedocacion de los Cortificados
Bursatiles para los fines estipulados en el presente.

{43 Mantener la inscripcion de los Certificados  Bursitiles on ol Rosistrg
MNacienal de Valores que mantiene [a CNBY v en el listado de valores de 1a
BAY.

(3 Mantener  vigentes  todas  las aulorizaciones,  permisos,  licencias o
toncesiones nevesarias para el buen funcionamicento v explotacion de sgs
actividades, salvo por agquellas autorizaciones, permisos,  liconcias o
concesiones gque, Jde no mantenerse vi gentes. no atecten de manora advers,
fas operaciones o la situacion financiera del Emisor

{6h L1 Fmisor deberd implementar ¥ mantener procedimicntos inlemos o«
sisteinas de control sabisfactorios que, de acuerdo a 1 lev lowal aplicables o
las  sociedades  financieras  de objete multiple no reguldas v
contormidad a los lineamientos internacionales generalmente ace plados, s
requieren para facilitar ol adecuado conocimienty de sus cliontes v
vperaciones, con of obieto de prevenir que o Emisor pueda ser utilizads
cotnr instrumento de terceros para ¢l lavado de dinero, financianmiento o
actividades terroristas, fraudes o otras formas de COTTUPCOon o actividad
ihea,

(1 Permitic al Representante Comin o a fas personas que dste designe, gue
pracliquen visitas a las instalaciones, inspecciones, auditorias, 4w con
revision de libros v oregistros del Emisor, ¥a sen por iniciativa propia o
Comi resultado de la solicitud de cualquier tenedor o wrupo de lenedores,
st mperkar su porcentaje de tencncia, Las personas desiziadas para
realizar dichas visitas, inspecciones v revisiones deberdan conlar con



(8)

()

(10}

(11)

(12)

(13}

(14)

reconocimiento para gecutar las mismas. Los costos derivados Je dichas
visitas, auditorias v revisiones correrin a cango de los tenedores que asi b
soliciten, El nirmero de visitas a las instalaciones, auditorias V revisiones se
limitardn, en conjunto, a 3 {tres) en un mismo ejercicio fiscal,

Nao cambiar su objeto social principal o de cualquier otra forma modificar
sU giro preponderante de su empresa, asi como modificar sus documentos
societarios,

El Emisor no podrd fusionarse {o consolidarse de cualyuier otra furma),
salva gque (i) la sociedad o entidad que resulte de Ja fusion asuma
expresamente las obligaciones del Emisor (incluyendo sus obligaciones
conforme a los Certificados Bursatiles), (i) el Emisor indemnice a los
tenedores de los Certificados Bursitiles por cualquier impuesto o carga
gubernamental ocasionada por la operacion, v (i) se entregue  al
Representante Coman una opinion legal en el sentido que la operacion no
afecta los brminos v condiciones de los Certificados Bursétiles.

El Emisor no podrd incrementar sus pasivos bancarios v/o bursdtiles
actualeés por arriba del equivalente a 6 (seis) veces del total de su capital
contable al momento de la Primera Ernision,

El Emisor ne podra repartir dividendos ni redudir el capital social durante
la vigencia de la Primera Emision sin contar pOT escrite con la autorizacion
previa de NAFIN v del BID.

El Emisor se abstendrd, durante la vigencia de la Primera Emision de- i)
parantizar y constituirse como fiador, obligado solidario y/o avalista
respecto de deudas de terceros, ii) celebrar contratos, acuerdos. Negocios o
transacciones con terceros que no sean en erminos fransparenies v
condiciones de mercado en lo referente a precios, formas de pago,
documentacion, intereses sobre ¢l monto de las obligaciones papaderas a
plazo, los plazos de entrega de mercaderias, productos o servicios, tasas de
descuento u otras semgjantes.

El Emisor no permitird o emprendera cualquier accion que de como
resultado o permita que la Primera Fmision tenga un rango de privilegio
inferior (incluyendao las garantias de la Primera Emision) que ofras deudas
garantizadas contraidas por el Emisor,

Bl Emisor se abstendra de contratar operaciones con  instrumentos
financieros derivados, salvo aquéllas de estricta cobertura de conformidad
con las Normas de Informacion Financiera aplicables que recomoeca v
emita el Consejo Mexicano para la Investigacion v Desarrollo de Normas
de Informacion Financiera, AC, o que sean reconocidas por la CNBY.

En caso de gue el Emisor incumpla con cualguiera de las obligaciones de dar,
hacer v na hacer contenidas en los numerales anteriores, todas [as cantidadis
pagaderas por el Emisor conforme a los Certificados Bursatiles se podrin declarar
vencidas anticipadamente, siempre vy cuande cualquier tenedor o grupo Je



wnedones gue representen cuando menos o] 254 {veinticineo por clento) de fos
Lernbeages Bursitlos {(Je avuendo ab vadon MM en circulacion en s
momente entregue una notificacion al Representante Comuin indicando s
inteniciin de declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, on
cue caso ol Emisor se constituird en mora desde dicho momento s haran
exigibles de inmediato la suma del principal de los Certificados Bursitilos, o
ntercses devengados v no pagados, respecto a la misma v todas lus dems
camtidades que se adeuden conforme a los mismos,

XIV. REFRESENTANTE COMUN:

Beodesigng como Representante Comun de Jos tenedores e los Cortificadios
Bursatiles, en los érminos del articulo 84 fraccion AL 68 v &9 de la Lev dof
Mercado de Valores, a Monex Casa de Bolsa, SA de TV, Momes Cirtip
Financiero (“ Representante Comnin”), guien acepti la designacion v se obligra a s
Ficd desempeno. En virtud de la aceplacion de sy cargo, el Ropresentante Coman
tendra Lo obligacion de ejercer las acciones ¥ derechos que corvespondan al
amjunto de tencdores de los Certificados Bursatiles, para el pago de las cantidades
adeudadas P Cridito Beal,

Bl Representante Coman tendra, enunciativa mas no limitativamente,  las
siiientes [unciones:

tad  Suscribir este Titulo de la Emision de los Certificados Bursatilos habiondo
veriticado que cumpla con todas las disposiciones legales aplicables.

(k) Verilicar 1a existencia de las garantias, on su caso,

(o) Vigilar ¢l cumplimiento del destino de [oa tomdos captados mediante s
Primera Emision de los Certificados Bursatiles, segin fue autorizado gor |
CNBY

(dy  Convocar v presidir las asambleas generales de tenedores de los Certificad -
Bursatiles v vjecutar sus decisiones,

() Firmar co nombre do Ios tenedores v revia aprobacion Jde Le asamiblia
! . I
general de tenedores, los doecumentos o contratos que deban suseribivse o
coelebrarse con el Emisor,

iy Fiercer fos actos que sean necesarios a efeco de salvagtaardar los Jorochos
de o tenedores de los Coertificados Bursatilos,



(g}  Caleular v publicar fos cambios en las tasas de rendimieno e oy
Certificados Bursatiles, en su caso.

(hy  Calrular y publicar los avisos de pago de rendimientos y amortizaciones con
respecto a los Certificados Bursatiles.

(i) Actuar frente a Crédito Real como intermediario respecto de los tenedores
de los Certificados Bursatiles, para el page a estos tdltimos de los
rendimientos v amortizacion correspondientes.

{i) Publicar cualquier informacién al gran publico inversionista respecto del
estade que goarda la emision.

(k)  Solicitar a las partes toda la informacion necesaria en el ejercicio de sus
facultades y para el cumplimiento de sus obligaciones,

(I} En peneral, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le
competen conforme a la Ley del Mercado de Valores, 1a Ley General de
Titulos v Operaciones de Crédito, a las disposiciones aplicables amitidas por
la CNBV v a los sanos usos y practicas bursatiles.

Todos v cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comiin en nombre
o por cuenta de los tenedores, en Tos términos del presente Titulo de Ja Emision o
de la legislacion aplicable, serdn obligatorios v se considerardn come aceptados por
los tenedores.

El Representante Comin podra ser removido o sustituide por acuerdo de la
asamblea Jde tenedores conforme a lo establecido en 1a seccidn ” Asamblea Gencral
Je Tenedores” del presente Titulo de la Emisiom, en el entenclido que dicha
remocion o sustitucion solo tendrd efectos a partir de la fecha en gque un
representante comin sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo v haya

tomado posesion del mismo.

El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que todas las
cantidades pagaderas conforme a los Certificados Bursatiles scan pagadas en su
totatidad.

Fl Represcntants Comin en ningun momento estara obligado a erogar ningtin tipo
de gasto o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para Hevar a cabo todos los
actos v funciones que puede o debe llevar a cabo.
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garantias en caso de incumplimiento en el pago de fas obligaciones del Emisor, ast
como de realizar la distribucion de dichos recursos entre los tenedores de los
Certificados Bursatiles.

XV. ASAMBLEA GENERAL DE TENEDORES:

La asamblea general de tenedores de los Certificados Bursdtiles representard al
conjunto de los tenedores de los Certificados Bursatiles en circulacion v sus
decisiones legitimamente adoptadas por los tenedores gue en lo individual o
conjuntamente, posean la mayorfa de los Certificados Bursatiles en circulacion, de
acuerdo a su valor nominal, seran validas respecto de todos los tenedores, aun de
los ausentes y disidentes. Las decisiones se tomardn por los tenedores que en o
individual o conjuntamente posean la mayoria de los Certificados Bursatiles.

{a)  Las asambleas de los tenedores se regirin, en Iodo caso, por las
disposiciones del presente Titulo de la Emision y, en lo no previsto por el
mismo, por las disposiciones de la Ley General de Titulos v Operaciones de
Credito, siendo validas sus resoluciones respecto de todos los tenadores.

(b)  Laasamblea general de tenedores se reunira siempre que sea convocada por
el Representante Comiin.

{€)  Los tenedores que en lo individual o conjuntamente posean un 10% (diex
por ciento) de los Certificados Bursdtiles en circulacion, podran pedir al
Representante Comun que convoque a la asamblea general de tenedores,
especiticando en su peticion los puntos que en la asamblea deberan tratarse,
asi como el lugar (debiendo ser dentro del domicilio social Jdel
Representante Comun) y hora en que debera celebrarse dicha asamblea. El
Representante Comuin debera expedir la convocatoria para que la asamblea
se reina dentro del término de 15 (quince) dias naturales contados a partir
de la fecha en que reciba la solicitud. Si o Representante Comiin no
cumpliere con esta obligacion, €l juez de primera instancia del domicilio del
Emisor, a peticion de los tenedores solicitantes, debera expedir la
convocatoria para la reunion de la asamblea.

(d}  Lacomvocatoria para las asambleas de tenedores se publicard una ver, por
lo menos, en cualquier periddico de mayor circulacion a nivel nacional, con
cuando menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la fecha en que la
asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que on
la asamblea deberdn tratarse.
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{h}

Para que una asamblea Jde tenedores reunida para tratar asuntes distintos o
fos sefalados inciso (f) synnente se considere legalmente istalachy e virtod
de primera convecatoria, Jdeberan estar presentes en fa asamblea aguellos
eredores que en o individual o en su conjunbe, poscan por 1o nwnes, L
mitad mas uno de los Certilicados Bursatiles en civculacion v sus decisiones
seran validas, cuando sean aprobadas por mavoria de votos de Tos lonedores
prosentes, tomando comoe base el valor nominal de los Cortibicados
Bursatiles.

“1 ia asamblea de tenedores se reine en virtod de sepunda o oltersor
convocatoria para tratar asuntos distintos a los senalados en ol inciso (o)
siguienite, habrd qudrum con los tenedores presentes gue, en feonadividoal o
conjuntamente, posean cualesquicr namero de los Certificados Bussitiles en
ella representados v sus decisiones serdn validas si son tomadas por
mayoria de votos de los tenedores presentes, tomando como base of valoe
nominal de los Certificados Bursatiles.

S requerivg que esten presentes en la asamblea, los tenedores que, en s
conjunto o individualmente posean el 73% (selenta v cinco por crenta) de los
Certiticados Bursatiles on cireulacion, v que Tas decisiones sean aprobadas
por lo menos por la mitad més une de los votos de los lenedores presentes.
tomando como base el valor nominal de fos Certificados Bursatiles, en hos
ST eS Casos:

(1) Cuande se trate de rovocar Ia duﬁignacinn del Representante
Coman o nombrar a cualquier otro representante comuin.

{in} Cuamdo se trate de otorgar prorrogas o esperas al Fmisor, o

fue} Cuande se trate de realivar cualquier moditicacion o los
terminos de los Certiticados Bursatiles,

De acuerdo con el apartado 208 del Contrate de Garaniia cualguier
mothficacion en los wrmines del presente titulo deberd contar con |
aprobacion escrita del BIT

St Lo asamblea de tenedores se retine en virtud e sevanda o ulterion
convowatoria para tratar cualesquiera de fos asuntos sefalados on el inviso
g nemerales (i} v (1) anleriores, seoresuerira que cstien presentes los
tenetores que, mdividual o conjuntamoenbe, ostenten la mitad mas o de
los Certiticados Bursatiles en cireulacion v sus decisions seran vilidas si son
tomadas por mavoria de votos de los enedones presentes, domanda conme.
base el valor nominal de los Certificados Bursatiles, salvo Gue =0 rale Je



(i)

(k)

(M)

{m}
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anterior, en cuyo caso se requerird que estén presentes en la asamblea de
tenedores, aquellos que, en lo individual o conjuntamente, posean cuando
menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Cerlificados Bursatiles en
circulacion v las decisiones seran aprobadas por la menos por la mayvoria de
votos de los tenedores presentes, tomando como base el valor nominal de
los Certificados Bursatiles,

Para concurrir a las asambleas de tenedores, los tenedores deberan depositar
las constancias de depdsito que expida Indeval y el listado que al efecto
expida la casa de bolsa correspondiente, de ser el caso, respecto de los
Certificados Bursatiles de los cuales sean titulares, en el lugar que se designe
en la convocatoria a la asamblea de tenedores, por lo menos el dia habil
anterior a la fecha en que !a asamblea de tenedores deba celebrarse. Los
tenedores podrdn hacerse representar en la asamblea por apoderado,
acreditado con carta poder firmada ante dos testigos,

In ningun caso podrén ser representados en la asamblea de tenedores de
Certificados Bursdtiles aquellos tenedores de Certificados Bursatiles que el
Emisor o cualquier otra persona relacionada con el Emisor hayan adyguirido
en el mercado.

De cada asamblea se levantard acla suscrita por quienes hayan fungido
comio presidente y secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia,
firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas asi como los
titulos, libros de contabilidad y demas datos v documentos que se retieran a
la actuacion de las asambleas de tenedores o del Representante Commin,
seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por
[os tenedores, los cuales tendran derecho a gque, a su costa, ¢l Bepresentante
Cormiin les expida copias certificadas de dichos documentos,

La asamblea de tenedores sera presidida por el Representante Comun v en
ella los tenedores tendrdn derecho a tantos votos comao les correspondan en
virtud de los Certificados Bursdtiles que posean, computandose un voto por
cada certificado bursatil en circulacion.

Ni obstante lo establecido para las asambleas de tenedores, las resoluciones
tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los tenedores gque en o
mdividual o conjuntamente, posean la totalidad de los Certificados
Bursatiles con derecho a voto tendran, para todos los clectos legales, la
misma validez que si hubieren side adoptadas reunidos en asamblea,
sicmpre que se confirmen por escrito.








































































































































































































































































































































































































































































































































































